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摘要：保险学是经济学和金融学中一个十分重要的分支，人们投入了大量时间和精力对保险学中的一些重要问题进行了研究和讨论，产生了许多有价值的研究成果。本文对保险研究领域有影响力的期刊、研究机构和文献进行了介绍，并概述了保险学发展历程及相关领域中的一些重要问题。
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1、引言
保险学是一个多学科交叉形成的学科，它同时融合了宏观经济学（如保险学中有关社会保险、医疗保险的研究），微观经济学（如对保险需求、逆向选择、道德风险的研究），人力资源（如对雇员福利、员工赔偿保险的研究），金融学（如对保险产品定价、保险风险管理的研究），法律等学科。保险学在西方发达国家已经成为经济学和金融学的一个十分成熟的分支，许多大学都开设了保险学的相关课程和项目，但在很多发展中国家保险学的发展状况并不乐观。本文通过对国际上风险管理与保险领域中较有影响力的期刊、研究机构及文献的比较和介绍，概述了保险学发展历程及相关领域中的一些重要问题。
本文第二部分是对保险与风险管理领域内较有影响力学术期刊的介绍；第三部分是对有关研究机构的介绍；第四部分是对保险与风险管理研究领域中重要文献的介绍。

2、有影响力的期刊

保险学是经济学的一个分支，对保险理论与实践问题的研究离不开经济学理论和方法的应用，因此有关保险研究的很多文献，特别是一些重要的涉及保险基本理论问题研究的经典文献并不是出现在有关保险与风险管理的专门期刊上，而是出现在重要的经济学期刊上。根据Kam C. Chan和Kartono Liano（2009）的研究和统计，按照被保险与风险管理方面论文引用次数，排名前5位的期刊是：
· Journal of Risk and Insurance（风险与保险）
· Econometrica（计量经济学）
· Journal of Political Economy（政治经济学）
· Journal of Economic Theory（经济理论）
· American Economic Review（美国经济评论）
Journal of Risk and Insurance(风险与保险)最早是由美国大学教师保险学会 (American Association of University Teachers of Insurance，AAUTI) 主办的，于1932年创刊，现由美国风险和保险学会主办，是该协会的主要学术刊物之一，在全球风险管理与保险领域的学术刊物中有着重要影响，汇集了风险管理和保险方面的很多优秀学术研究成果。该期刊涉及的主要领域包括：
· 保险市场的产业组织理论
· 私人和公共部门的风险管理理论
· 保险金融学、金融定价和金融管理理论
· 员工福利经济学、养老金计划及社会保险
· 效用理论和保险需求
· 不对称信息、道德风险及逆向选择
· 保险业监管和规范
· 计量经济学、精算学和统计方法论
· 保险制度经济学
· 保险市场的承保周期和经济周期理论
该期刊收录的文章中既有理论方面的又有实证方面的，其中的实证性文章都包含了对建立在良好理论基础之上的假设的验证。
Econometrica（计量经济学）创刊于1933年，由美国计量经济学会主办。该杂志收录了经济学领域各个分支的原创性文章及其摘要和应用，既包括理论文章也包括实证文章，学科涵盖面很广泛，对促进经济学问题理论定量研究和实证定量研究的融合统一及严谨并富有建设性思想的形成发挥了重要作用。该杂志每年都会开发一个独特的主题，包括许多有重要意义的创新理论方面的前沿问题、最新经济学问题的研究和应用、方法论的改革创新、计量经济学领域的理论及应用研究等。
Journal of Political Economy（政治经济学）是由美国芝加哥大学经济系和商学院主办的美国最早和最重要的经济理论刊物之一，享有很高声誉。该杂志主要发表具有分析性、解释性和经验实证的各种研究成果，内容涉及宏观和微观经济理论、货币理论、财政政策、规划与发展、劳动经济学、社会经济学、产业组织理论、国际贸易与金融以及经济思想史等广泛领域。该期刊近期的主要论题是：知情人交易法规的有效实施、欧洲失业难题、对资产交易市场的操纵、在政治压力下贸易协议的价值和老年长寿与死亡的赔偿等，作者主要来自国际学术组织和政府机构等。
Journal of Economic Theory（经济理论）是美国经济理论促进会主办的理论刊物，发表富有创见性的经济理论研究文章，注重对经济模型进行理论分析和相关的数理分析。该杂志是经济学理论方面的九大核心刊物之一。
American Economic Review（美国经济评论）创刊于1911年，是美国最重要、最具影响力的经济理论刊物，由美国经济学会主办。该期刊的宗旨是使读者能了解并掌握经济思想和重大经济事件的发展进程，研究内容涉及经济理论、应用经济学和经济政策的各个领域，重点论题随经济学界关注的问题而变化。
在以上期刊中，Journal of Risk and Insurance(风险与保险)无疑是对保险学发展起到最重要作用也是最具有影响力的。Mark J. Browne通过统计该杂志从1980年至2002年发表的论文所引用的文献发现，被引用最多的期刊中前10名分别是：
1 Journal of Risk and Insurance（风险与保险）
2 Journal of Finance（金融学）
3 Journal of Financial Economics（金融经济学）
4 American Economic Review（美国经济评论）
5 Journal of Political Economy（政治经济学）
6 Econometrica（计量经济学）
7 Journal of Business（商学）
8 Bell Journal of Economics（贝尔经济学）
9 Quarterly Journal of Economics（经济学季刊）
10 Journal of Financial and Quantitative Analysis（金融和定量分析）
其中排名第二位、第三位以及第十位的都是金融学方面的期刊，而其它6本期刊中排名最靠前的是American Economic Review（美国经济评论）。由此可见，在所有学科中，金融学和经济学对风险管理和保险领域的研究有着最为重要的影响，又由于金融学一直被认为是经济学的一个分支，因此可以得出这样的结论：从被引用文献的数量角度看，经济学是对保险学影响最大的学科。
还有一些重要期刊，如Journal of Risk and Uncertainty、Geneva Papers on Risk and Insurance Theory等未被上述结果包含，这些期刊也十分重要，被评价为A类期刊，而另一些诸如Journal of Insurance Issues、Journal of Insurance Regulation等期刊，虽然被评价为B类期刊，但也会刊登很多高水平的文献，从而对学术界产生重要的影响。
如果我们把分析的范围集中于保险领域的期刊，会得到更为具体的结果。这里，我们以保险领域三个最为重要的期刊为研究对象，它们是：
· Journal of Risk and Insurance
· Geneva Risk and Insurance Review
· Journal of Insurance Regulation
从自2000年到2004年发表于上述三本期刊的论文引用的文献来看，被引用最多的文献涉及的学科排名如下：
1. 经济学（不包含计量经济学）
2. 风险管理和保险
3. 计量经济学
4. 金融学
5. 商学
6. 精算学
7. 定量分析
8. 数理统计（不包含计量经济学）
其中前四个学科所占比例分别是47%、21%、16%和11%，居于主导地位。
3、有影响力的研究机构

Kam C. Chan和Kartono Liano （2009）通过统计2001年到2004年刊登于Geneva Papers on Risk and Insurance Theory（GRIR）、Journal of Risk and Insurance (JRI) 和Journal of Insurance and Risk (JIR) 这三本较有影响力的期刊上的文章，以阈值引文搜索指数为指标对从事风险和保险学研究的机构进行了排名，排名前25位的机构见表1。阈值引文搜索是一种新的评价方法，它不同于传统的考察文章总体被引用次数的方法，该方法考察的是一篇文章被发表在核心风险管理和保险期刊上的文章所引用的次数。Kam C. Chan和Kartono Liano通过统计每个机构所发表的被上述三个期刊收录的文献所引用的文章数量，得到了表1中的结果。
表1 有影响力的保险与风险管理研究机构排名
	排名
	机构名称



	1
	美国宾夕法尼亚大学

	2
	美国哈佛大学

	3
	美国罗切斯特大学

	4
	美国密歇根大学

	5
	美国麻省理工大学

	6
	美国芝加哥大学

	7
	挪威商业学院

	8
	美国耶鲁大学

	9
	美国佐治亚大学

	10
	美国威斯康辛大学麦迪逊分校

	11
	美国加利福尼亚大学洛杉矶分校

	12
	美国斯坦福大学

	13
	法国图卢兹大学

	14
	美国范德堡大学

	15
	美国卡内基梅隆大学

	16
	美国德克萨斯大学奥斯汀分校

	17
	比利时蒙斯天主教大学

	18
	联合国

	19
	以色列特拉维夫大学

	20
	丹麦奥胡斯大学

	20
	英国哥伦比亚大学

	22
	美国伊利诺伊大学

	23
	耶路撒冷希伯来大学

	24
	美国马萨诸塞州机动车保险管理局

	25
	其他相关研究机构


从以上结果可以看出，在保险和风险管理领域中排名前25位的有影响力研究机构中有22个是学术组织，占总数的88%，当然，其中也有诸如联合国和美国马萨诸塞州机动车保险管理局这样的非学术组织。另外，在所有25个研究机构中，有18个位于美国，占总数的72%，而另外的7所研究机构位于其他国家和地区，这种分布也与当今保险学发展的情况相符合。

除了上述这些研究机构外，一些商业性机构也对保险学的发展具有重要的影响。首先是美国贝思特公司（A. M. Best Company），该公司总部设在美国新泽西州，是被美国证券交易委员会认可的全国性认定评级组织之一。该公司成立于1899年，在伦敦、香港及华盛顿都设有分部，其主要业务是对保险公司的偿付能力进行评级，并对保险公司的金融资产如债券、基金及证券化产品进行评级。由该机构出版的《贝思特周报（Best Week）》是一份很有影响力的保险行业时事周报，该报分别有美国、加拿大、欧洲和亚洲及环太平洋地区三个版本，该机构还同时出版《贝思特评论月刊（Best's Review）》。另一家是瑞士再保险公司（Swiss Re-insurance Company），该公司1863年成立于苏黎世，在世界上30多个国家设有70多家办事处，其核心业务是为全球客户提供风险转移、风险融资及资产管理等金融服务。瑞士再保险公司是世界上最大的人寿与健康险再保险公司，成立至今一直经营再保险业务，该公司提供多种传统再保险产品和相关服务，并附设以保险为基础的企业融资方案及附加服务。目前，瑞士再保险公司被公认为是风险转移组合最多元化的全球再保险公司，跻身于世界四大再保险公司之列，公司的人寿与健康险部是世界上最大的经营人寿与健康再保险的子公司，而新市场部主要提供非传统的风险转移方式，如对巨灾和各种大规模风险提供承保服务。由该公司出版的《西格玛（Sigma）》杂志被全球公认为是代表了保险业未来发展趋势的权威报告，并已发行英语、汉语等多种版本。该杂志主要从宏观角度介绍全球保险业的发展趋势及存在的缺陷，涵盖了保险学的几乎全部领域，包括财产保险、人寿保险及再保险等，附有大量世界保险业统计数据，同时联系其他金融领域现状分析保险业的发展动向，对保险和风险管理研究与实践的发展起到了十分重要的作用。
4、有影响力的文献

在过去的20多年里，保险学研究中出现了很多有影响力的文章，这些文章主要涉及以下三个方面，分别是
· 保险需求
· 保险供给
· 保险业监管

这说明自1980年以来，上述三个方面一直是保险学术界研究的核心领域。
在保险需求方面，一个重要的问题是研究企业对保险的需求。在1980年以前，对于公开上市交易公司保险需求的研究一直缺乏令人信服的理论解释，后来的研究填补了这一空白，这一问题的解决是近20多年来风险管理与保险学科产生的具有最重要学术影响的成果之一，也使得公司保险的实施越来越职业化，同时也对研究和教学产生了很大影响。类似地，对保险市场中信息不对称问题的研究也受到了相当的重视，该领域的研究对公共政策的制定做出了很大贡献，其中包括美国国会于1993年颁布的国家健康保险计划和国家以及各州政府对承保健康保险时对基因信息使用的法律监管研究等。无疑，今后的研究将越来越多地致力于分析当存在信息不对称时市场需求将如何表现。
涉及保险供给的研究主要包括保险定价、承保周期和代理理论，其中一些研究承保周期理论的文章对保险定价以及保险有效性产生了极为深远的影响，对代理理论的研究使人们可以更加清晰地了解保险公司是如何运作的。对保险业监管和规范的研究是1980年后出现的第三个主流研究方向，在20世纪80年代，人们投入了大量时间和精力研究以往一直被忽视的承保人的贝塔系数
；另一个重要课题是对费率水平以及破产概率的预测研究。
我们下面大致从四个方面对一些影响力较大的重要文献做一个简要介绍。
4.1关于效用、风险、风险厌恶的研究

第一大类是对效用函数、风险、以及风险厌恶的分析，这是研究保险学的基础，为后续理论的发展起到了奠基作用。在这方面比较有影响力并经常被引用的文章主要有以下三篇：
· Choice under uncertainty: problem solved and unsolved (Mark J. Machina，The Journal of Economic Perspectives, vol. 1, No. 1, pp. 121-154, 1987.)
· Risk aversion in the small and in the large (John W. Pratt，Econometrica, vol. 32, No. 1-2, 122-136, 1964.)
· Increasing risk I: a definition (Michael Rothschild and Joseph E. Stiglitz,  Journal of Economic Theory vol. 2, No. 3, 1970.)
不确定环境下的选择理论自提出开始就受到了人们广泛的重视，这一理论对解释风险、风险厌恶及其在经济学中的应用提供了一个全新的视角，同时也是经济学中日后出现的“信息革命”理论的一个重要支柱，但后来越来越多的经济学家以及其他领域的学者对这一理论提出了质疑。《Choice under uncertainty: problem solved and unsolved》这篇文章正是针对这些质疑做出了分析并给予解答，同时还提出了一些新的观点，包括如何将不确定性选择理论应用到经济学中，例如在什么条件下可以用文章中的模型来解决社会福利问题等，这些想法为以后的研究提供了很好的方向和指导。《Risk aversion in the small and in the large》这篇文章主要是对风险厌恶性进行讨论，这一性质是导致保险存在和发展的最重要的因素，衡量一个人风险厌恶程度的方法是考虑风险厌恶系数，即
[image: image1.wmf])

(

)

(

)

(

x

u

x

u

x

r

¢

¢

¢

-

=

。可以证明，对于个人来说，如果
[image: image2.wmf])

(

x

r

较大，说明他对风险有较强的厌恶程度，这时他对风险报酬的要求就较高，也就是说他会愿意花更高的价钱来购买保险。这篇文章通过分析局部和全局风险厌恶系数来研究保险需求问题，讨论了风险厌恶系数如何影响个人对保险的需求，得出了这样一个结论：一个人财产越多，他愿意购买的保险数量就越少，这一结论对分析被保险人的保险需求问题起到了很重要的指导作用。第三篇文章《Increasing risk I: a definition》是在保险学界引用率极高的一篇文献，它主要回答了这样一个问题：如何衡量两个随机变量哪个更加具有不确定性。风险的存在是由于不确定性导致的，对于个人来说，他所拥有的财富将会面临一个事前无法确定的损失，因此可以用一个随机变量来表示，可见随机性是保险研究中的一个至关重要的问题。文章通过对随机变量的各种性质进行分析和定义，讨论了如何定义不确定性的大小，从而更进一步定义了如何衡量一个风险的大小，这一问题的解决为今后更好地研究保险问题打下了坚实的基础，因此这篇文章可谓是保险学的经典之作。
综上所述，每个人在生活中都会面临一些不确定性，当这种不确定性会导致个人财富减少时，就称之为风险。人们通常不愿意承担这种风险，也就是具有风险厌恶性，而保险的产生正是基于人们对风险的这种厌恶，对风险厌恶的程度决定了对保险产品的需求数量，这些问题是保险学中最基本的问题，是以后各种研究的基础。这三篇文章对这些基本问题进行了分析和讨论，是保险学发展的基石，有着不可替代的重要作用。
4.2关于保险需求的研究

第二大类文章是对保险需求的研究，也就是从被保险人的角度来分析问题，这方面比较有影响力的文章主要有：
· Aspect of rational insurance purchasing (Jan Mossin, The Journal of Political Economy, vol. 76, No. 4, Part 1, pp. 553-568, 1968.)
· On the corporate demand for insurance (David Myaers and Clifford W. Smith, Jr., Journal of Business, vol. 55, No. 2, pp. 281-296, 1982.)
· Market insurance, self-insurance and self-protection (Isaac Ehrlich and Gary S. Becker, Journal of Political Economy, vol. 80, No. 4, pp. 623-648, 1972.)
· Precautionary saving in the small and in the large (Miles S. Kimball,  Econometrica, vol. 58, No. 1, pp. 53-73, 1972.)
在上述4篇文章中，《Aspects of rational insurance purchasing》研究的是合理的保险购买数量。对于一个风险厌恶型的被保险人，对财富进行风险管理是一个很重要的减小各种风险带来的损失、平滑个人消费的手段，这就涉及到哪些风险应该投保，哪些风险应该自留，应该购买多少保险，在众多的保险产品中应该选择什么样的保险合同等问题。《Aspects of rational insurance purchasing》这篇文章分析的就是当个人面对某些特定风险时，给定他的风险偏好，个人经济背景（通常用初始财富表示）等条件后，应该如何决定是否购买保险以及购买多少保险。该文章分析了在各种不同条件下的最优保险购买数量，这在实际应用中有着非常重要的意义，同时也提出了一种研究这类问题的常用方法，那就是通过使用期望效用函数来分析保险问题，特别是引入了被保险人的风险厌恶函数。风险厌恶函数是由风险偏好所唯一决定的，在Pratt（1964）
和Arrow（1965）
的文章中介绍了风险厌恶函数值如何反映被保险人对小额风险的处理，而这篇文章延续了对风险厌恶函数单调递减的假设，分析了最优保险购买方案的确定，包括可以接受的最高保费和给定保费时最优保险数量的确定，保险公司最优再保险比例的确定以及几种险种中的最优免赔额的确定。文章中主要分析的险种包括交通工具损毁险和各种医疗保险，在这些险种中被保险人更愿意接受具有一个确定性免赔额、超过免赔额部分由保险公司全部赔付的保险形式，文章还确定了什么样的免赔额对于被保险人是最优的。这篇文章得到的主要结论是：对于一个理性个人，他愿意为可能面临的风险购买一定数量的保险，而如果他的风险厌恶函数是单调递减的，那么他愿意购买的保险数量会随他的财富数量的上升而降低。总体来说，这篇文章基本涵盖了个人保险需求中的几个最重要的问题，解决了理性个人如何确定最优保险购买策略的问题。
在投保人中，除了个人外还有很大一部分是公司，公司的经营活动中常常面临着各种风险，包括财务风险、系统风险、社会风险等等，因此，在对保险需求的研究中，对公司保险需求的研究也是十分必要的。美国的一项研究数据
表明，1978年在美国的所有保险合同中，公司保险合同占54.2%。在《On the corporate demand for insurance》这篇文章出现之前，风险管理领域已经出现了一些关于公司保险购买行为的研究成果，但这些文章都假设公司对保险的需求是由于公司的风险厌恶性，这一假设在分析个人保险需求时显然是正确的，个人由于厌恶风险，因此愿意通过购买保险的方式来规避可能面临的各种风险，但对于一个公司来说并非如此。公司是由一定数量的股东组成的，公司的价值体现为股东所拥有的财富，而这些股东可以通过分散投资的方式来对冲各种非系统性风险，因此风险厌恶性不能成为公司具有保险需求的理由，相反由于精算不公平等原因，购买保险实际上对公司来说是一项净现值为负的投资，因此需要提供更具有说服力的理由来说明公司为什么会选择购买保险。这篇文章把购买保险看作是一项公司财务策略，另辟蹊径地从公司财务的角度来分析保险购买行为，根据公司财务理论中著名的MM理论，主要从税收、合同成本及财务政策对公司投资决策的影响这几个方面来分析公司为什么会选择购买保险。文章得到的结论是，公司之所以对保险有需求，主要是由于保险具有以下几种功能：
1. 将公司面临的风险分配给那些对风险承担有比较优势的公司债权持有者
2. 当公司破产时降低期望交易成本
3. 提供及时有效的债权管理服务
4. 监督公司合同的一致性
5. 约束公司的真实投资决策
6. 减少公司期望纳税额
7. 减少相关部门对公司的监管约束
同时文中还提到一些其他影响保险需求的原因，例如购买保险后保险公司提供的及时有效的各种服务等，上述研究成果为以后的研究乃至当今对企业风险管理的研究提供了具有奠基意义的成果。
个人由于对风险的厌恶总希望能够规避风险，从而产生了对保险产品的需求，但并非为所有风险都购买保险就是最优的策略，有一些风险是不应该或者不能通过购买保险转移给保险人的，这样的风险就需要自保，即由个人自己承担。《Market insurance, self-insurance and self-protection》这篇文章对自保和购买保险之间的关系进行了分析。文章的研究结果表明：保险市场与自保既是相互替代的关系又存在一定的相互补充。这篇文章还有另一个重要贡献，一直以来人们都认为在保险市场中道德风险是一个不可避免的现象，但本文却发现在一定条件下保险市场的存在可以有效地减少道德风险事件。文章结合期望效用函数和无差异曲线，提出了“状态偏好”的概念，这一概念解释了人们在面临不确定性时是如何表现的，本文利用这一框架更为简单和直观地解释了保险行为中一些为人们熟知的结果和观点，同时还得到了一些关于自保和自我保护方面的新结果。
《Precautionary saving in the small and in the large》主要研究的是预防性储蓄问题，这篇文章证明了预防性储蓄理论与Arrow和Pratt提出的风险厌恶理论实际上有异曲同工之处，而由于风险厌恶理论经过多年发展已经产生了大量成熟的理论框架和结果，因此这篇文章的研究将预防性储蓄问题归结到风险厌恶理论，进一步可以归结到风险环境下的最优选择问题。Arrow（1965）和Pratt（1964）提出了相对和绝对风险厌恶系数理论之后，这一观点在分析不确定性问题的理论和实证研究方面获得了广泛的应用，例如Ross(1981) 
以及Pratt和Zeckhauser（1987）
，都在Arrow和Pratt理论的基础上对风险厌恶问题做了一系列的扩展。预防性储蓄的主要目的是为了防止收入或物价等因素对消费造成的风险。当一个人的效用函数是凹函数时，即他是风险厌恶的，未来收入的不确定性就会造成当期消费的减少和当期储蓄的增加，以保证消费的平滑性，这一点早在Leland（1968）
和Sandmo（1970）
的文章中就有所阐述。而这篇文章的主要贡献就是将预防性储蓄和风险厌恶理论紧密地结合起来，通过数学证明说明二者实际上是等同的，在不确定情况下的消费储蓄实际上就是风险条件下选择行为的一种形式。
以上4篇文章基本解答了保险需求方面的一些最重要的问题。对个人来说，解释了如何设计最优保险策略，什么样的风险应该通过购买保险来分散，什么样的风险更适合自留，应该购买什么样的保险，购买多少保险等；对公司来说，阐述了保险对于不同类型公司的作用，对于股东数量有限的公司，其保险需求实际上与个人是相同的，而对于有许多分散股东的公司来说，保险看似是没有必要的，因为每个股东在公司中所占的份额很小，换言之，他们可以通过分散化投资来规避风险而不需要购买保险，但由于保险有许多有利于公司财务管理的优势，例如可以减少应纳税数额，得到保险公司的某种特定服务等，因此对于这类公司保险仍然是十分必要的。由此可见，任何类型的公司都对保险产品有着必然的需求。在分析被保险人的需求时，最经典也是应用最多的就是风险厌恶理论，这一理论从被保险人效用函数的凹性出发，通过相对和绝对风险厌恶系数来分析个人在面临不确定性时的行为，而这一理论与经济学中的预防性储蓄理论实际上是等同的，从而可以用来分析为什么会存在预防性储蓄以及人们在什么情况下会增加预防性储蓄。
4.3关于道德风险和逆向选择问题的研究
在经济活动中，信息不对称是一个普遍存在的问题，保险市场也不例外。由于保险公司无法掌握被保险人的全部相关信息，因此必然会产生两个问题：道德风险问题和逆向选择问题，第三大类文章就是集中于对这两个问题的分析。
在研究道德风险方面比较有影响力的文献有：
· On moral hazard and insurance ( Steven Shavell, The Quarterly Journal of Economics, vol. 93, No. 4, pp. 541-562, 1979.)
· An analysis of the principal-agent problem (Stanford J. Grossman and Oliver D. Hart, Econometrica, vol. 51, No 1, 1983.)
在研究逆向选择方面的重要文献有：
· Equilibrium in competitive insurance markets: an essay on the economics of imperfect information (Michael Rothschild and Joseph Stiglitz, The Quarterly Journal of Economics, vol. 90, No. 4, pp. 629-649, 1976.)
· Adverse selection and statistical discrimination：an analysis of Canadian automobile insurance (B. G. Dahlby, Journal of Public Economics vol. 20, No. 1, pp. 121-130, 1983.)
· Adverse selection and repeated insurance contracts (Georges Dionne, The Review of Economic Studies, vol. 52, No. 4, 719-723, 1985.)
《On moral hazard and insurance》对道德风险问题及其解决办法做出了解答。道德风险是指被保险人购买保险之后由于风险得到了保障，就会减少本该采取的防损和减损措施，从而导致保险公司需要赔付的数额增加。减少道德风险的两种主要方法是不完全赔付和对被保险人的监督。如果能够对被保险人进行准确的监控，就可以完全避免道德风险，从而被保险人应该要求全额赔付，这要求保险公司准确掌握监督保险人的方法和时机，包括当被保险人购买保险之前和发生损失后索赔时对其进行全面而准确的调查，文章中对此进行了分析和讨论。而当由于成本过高或其他原因无法采用这一方法时，就需要采用不完全赔付的支付方式，这样被保险人也需要承担风险造成的一部分损失，从而可以对其起到一定的约束作用。
《An analysis of the principal-agent problem》分析的是保险市场中的委托代理问题。这一问题的出现主要是由于其中的一方无法观察到另一方的某些行为，于是就无法保证有效性的顺利实现。保险公司和被保险人的关系也可以用这一概念来解释，由于保险公司无法观察到被保险人在防损减损方面的努力程度，因此就产生了道德风险。以往的文献中解决这一问题的方法是假设委托人选择一个风险分担合同，使他的期望效用在满足代理人的期望效用不小于某个特定值的约束条件下达到最大。这时代理人的一阶条件得到满足，而忽略了二阶条件，但是当委托人最大化期望效用问题的解不是唯一存在时，这个问题就无解。这篇文章解决了一阶条件无法满足时委托代理问题的求解，运用的主要方法是对代理人选取不同行为时的成本和收益进行比较，从而决定最优的行为。
除了道德风险问题，逆向选择问题也是影响保险市场效率的一个重要方面，人们对这一问题做了很多有价值的研究。
《Equilibrium in competitive insurance markets: an essay on the economics of imperfect information》研究的是不对称信息对竞争性保险市场的影响。在经济活动中，当交易双方至少一方无法得到全部的信息时就会产生信息不对称。而在保险市场，这种信息不对称主要是由于保险公司无法准确了解被保险人面临风险的概率分布，因此也就不能正确区分高风险和低风险被保险人。在这种情况下，保险公司只能提供一个统一的保险合同，这样高风险者的购买行为就会产生外部性，而低风险被保险人将由于高风险购买者的存在而面临损失，也就是说由于保险人和被保险人信息不对称性造成的逆向选择问题是对资源的一种错误分配，会降低社会效率。这篇文章以竞争性保险市场为例，通过建立模型分析了有不对称信息的竞争性保险市场是否存在均衡，达到均衡的条件是什么。
《Adverse selection and statistical discrimination：an analysis of Canadian automobile insurance》是一篇实证文章，利用逆向选择理论，以加拿大机动车保险市场为例分析了统计歧视对机动车保险市场的影响。当保险公司用某种特征来将被保险人进行分类时，例如按照性别来进行分类等，就称为统计歧视，统计歧视的产生与逆向选择问题有着不可分割的关系，保险公司为了区分被保险人的风险程度需要对其进行分类，但如果分类不恰当就会产生统计歧视。这篇文章说明，在现实的保险市场中确实存在着逆向选择问题，通过建立一个机动车碰撞保险的具体模型验证了这一观点，并且利用该模型和具体的数据分析了统计歧视中的性别歧视对保费和保险购买数量的影响，提出了解决这一问题的方法，是保险理论在实际中的一个很好的应用。
当被保险人购买保险时，从自身利益出发是不愿意如实报告自己的风险状况的，而保险人对相关信息的调查和监控成本又可能会很高，为解决这一问题保险公司通常会采取三种机制来减少逆向选择：风险分级、部分承保以及经验费率。《Adverse selection and repeated insurance contracts》这篇文章重点分析了第三种机制，设计了一个多期可重新谈判的保险合同，在第一期保险公司不进行保险分级，由被保险人自己选择保费，以后每期开始的时候被保险人根据自己的真实风险重新选择相应的保费，从第二期起保险公司将根据被保险人上一期的表现来对其选择的新保费进行判断，如果发现被保险人的选择与真实情况不符就对其实施惩罚。文章通过对保险公司和被保险人的策略进行分析，给出了在一定条件下解决逆向选择的方法，并将其扩展到道德风险问题。
4.4关于保险供给的研究

关于保险供给的研究主要是从保险公司的角度出发，研究保险市场的供给，其中较有影响的文章有：
· Cartels, competition and regulation in the property-liability insurance industry (Paul L. Joskow, Bell Journal of Economics，vol. 4, No. 2, pp. 375-427, 1973.)
· The design of an optimal insurance policy (Artur Raviv, American Economic Review, vol. 69, No. 1, pp. 84-96, 1979.) 
· Risk considerations in insurance ratemaking (Nahum Biger and Yehuda Kahane, Journal of Risk and Insurance, 1978.)

·  An international analysis of underwriting cycles in property-liability insurance (J. David Cummins and J. Francois Outreville, Journal of Risk and insurance, vol. 54, No. 2, pp. 246-262, 1987.)
这些文章涵盖了保险供给中最优保险合同设计，保险行业市场结构，保险费率设定，承保周期分析等问题。
《Cartels, competition and regulation in the property-liability insurance industry》以美国财产责任保险市场为例，分析了其市场结构、运营情况以及绩效等。财产保险市场拥有竞争性市场的所有结构特征，但是财产责任保险的产品定价却不同于普通商品，其定价必须通过卡特尔协议组织的监管，同时还要遵守各州的不同监管条例。研究表明，州级监管、卡特尔定价及其他法律条例的限制导致了保险行业普遍存在销售体系缺乏效率、供给短缺以及资本过剩等问题。文章通过分析美国财产责任保险市场的经验发现，取消对保险定价的种种监管和限制，将其置于市场经济的竞争环境中可以有效地解决上述问题，使得保险市场重新恢复有效性。
《The design of an optimal insurance policy》主要讨论的问题是最优保险合同的设计问题。对保险人来说，最优的保险合同设计是一个至关重要的问题，因此学术界也一直关注这一问题的研究。这篇文章并非第一篇研究最优保险合同设计问题的文献，在此之前，Kenneth J. Arrow的文章《Essays in the theory of risk bearing》
和《Optimal insurance and generalized deductibles》
，J. P. Gould的文章《The expected utility hypothesis and the selection of optimal deductibles for a given insurance policy》
、V. L. Smith的文章《Optimal insurance coverage》
都对这一问题做出了分析和解释。对于保险合同设计问题，主要分析方法是从保险人的角度出发，通过建立模型求解使整个社会达到帕累托最优的赔付函数以及保费，这里对支付函数的研究主要包括是否包括免赔额和赔付上限，以及赔付比例等问题，但是在Artur Raviv之前的文献中都未能十分准确地诠释这一问题，这主要是由于这些文献中的假设条件和最后得到的结果没有十分严密地对应。而《The design of an optimal insurance policy》这篇文章在前人研究的基础上进行了若干改进，对已有的结果进行了更加准确的定义，文章得到的主要结果是：满足帕累托最优的保险合同是包含免赔额的，超过免赔额的部分由保险人和被保险人共同承担，而免赔额的存在与保险人和被保险人的风险偏好无关；有赔付上限的支付函数是从保险人利益出发的，并不是帕累托最优的；超过免赔额部分由保险人与被保险人共同承担是由于保险成本的存在和保险人的风险厌恶性导致的。由于这篇文章对最优保险合同的设计提出了完整的解释，因此是一篇十分有影响力的经典文章，有很高的引用率，对后来的研究起到了重要的影响作用。基于这篇文章的结论，后续又产生了很多研究成果，包括对保险合同中最优免赔额的设计，有风险价值约束的最优保险合同设计，生命保险最优合同设计等等。
《Risk considerations in insurance ratemaking》研究的是保险合同的定价和有效资本市场环境下对保险定价的监管。在此之前已经有很多文章对保险费率问题进行了研究，涉及到了这一问题的各个方面，包括是否需要对费率进行监管、具体费率的决定公式以及包含投资收入的费率决定理论等。由于保险公司对被保险人损失的赔付有一定的滞后性，因此保险公司通过收取保费得到的资金可以看作是一种债务，这篇文章分析的问题就是当考虑这种债务的风险特性时如何确定适当的保费，即保费中应该包括多大比例的利润。文章考虑一个将所有保险活动加总起来的简单模型，结论是保险公司应该降低保费中利润的比例，甚至可以使利润为负，这是因为保险公司可以将收集到的保费用于购买金融资产，从而得到一定收益。
在保险供给问题中，承保周期是一个很重要的方面，也引起了学术界的广泛兴趣，产生了大量研究成果，《An international analysis of underwriting cycles in property-liability insurance》便是其中比较重要的一篇。这篇文章对财产保险市场上存在的周期利润模式提供了一个全新的解释。前人的研究大多假设保险利润是由保险公司事先确定的，但是本文认为在理性的竞争市场上，保险利润和价格应该由市场自发决定，保险价格应该准确地反映在所有信息都已知情况下的期望损失值，而这种理性期望假设与周期的存在是矛盾的。统计数据表明，承保周期在保险市场上是普遍存在的，文章认为这主要是由于制度和监管的滞后以及保险公司会计实务造成的，由于制度因素，保险公司无法及时根据信息更新调整保费，从而无法避免逆向选择问题带来的损失。保险市场不能像股票市场那样对所有购买者采用统一定价，而必须花费很高的成本来承保和对风险分级，而且这些成本是必要的。
4.5关于保险监管的研究

对保险业的监管起源于19世纪的美国，至今已有200年的历史。保险监管制度的产生主要是为了建立合理的保险市场结构，保障保险人和被保险人的合法利益。当今世界各国保险业的监管模式从内容上看，主要可以分为市场行为监管与偿付能力监管，从监管机构的功能上看，主要可以分为分业监管与混业监管。在这一领域也有许多非常有影响的研究成果，比较著名的有：
· Solvency regulation in the property-liability insurance industry: empirical evidence (Patrcia Munch and Dennis E. Smallwood, Bell Journal of Economics, vol. 11, No. 1, pp. 261-279, 1980.)

· A note on the impact of auto insurance rate regulation (Scott E. Harrington, Review of Economics and Statistics, vol. 69, No. 1, pp.166-170, 1987.)
这两篇文章都是从实证角度分析保险市场监管问题。《Solvency regulation in the property-liability insurance industry: empirical evidence》研究了对财产责任保险行业偿付能力的监管，从实证角度分析了偿付能力监管对财产责任保险行业发展的影响。对保险公司进行偿付能力监控主要是出于对保单持有人、责任担保人以及利益相关企业的保护目的，其优点是可以由权威机构提供一个看似有效的监督，但实际上由于成本问题这种监督是没有效率的，由此可见，对保险市场的监管是否有必要并无定论，基于不同假设会得到不同的结论。
《A note on the impact of auto insurance rate regulation》主要分析的是费率监管问题。该文以机动车保险为例，利用1976-1981年的数据分析监管对费率是否有显著的影响作用，结果发现由于费率监管的存在使此期间的费率有所下降。
五、小结
本文主要概括和分析了在保险学发展历史中比较有影响力的期刊、研究机构及文献。在有影响力的期刊中，根据被引用情况列举了排名前5位的重要期刊，分别对其特征及收录文章类别进行了概述，并根据统计分析列举了对保险学发展有影响的其它学科。在有影响力的研究机构方面，列举了排名前25位的重要机构，并对其结构进行了分析，从而发现对保险学发展有重要作用的研究机构中，绝大部分是学术机构，而这其中又以美国著名大学为主。最后，本文分析了保险学领域中的重要文献，将其分成风险和风险厌恶性、保险需求、道德风险和逆向选择、保险供给及保险监管和规范等5个类别，所介绍的文献涉及了个人保险需求、公司保险需求、道德风险、逆向选择、保险费率确定、承保周期以及偿付能力监管等各个方面，其中大部分为理论性文章，也有一部分实证性文章。这些文献较为全面地涵盖了保险学领域的主要问题，在保险学发展历史中具有重要地位。
本文希望能使读者对近30年来国际保险学研究领域的发展有一个基本全面的了解，为进一步的深入研究奠定一个基础。
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Influential Journals、Institutions and Articles in Insurance Study
Abstract

Insurance is one of the most important subfields of economics and finance. Researchers have paid a lot of attention to the important issues in insurance and have got many valuable achievements. This research provides an introduction to the influential journals、institutions and articles in insurance study, and makes an overview on the essential issues of the insurance development and related fields. 
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