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摘要：新兴高科技中小型企业融资难，一直是我国企业界和金融界的难题。而科技资源与金

融资本的创新融合，将更有利于激发和调动中小型科技企业科技创新的积极性。知识产权资

本化的典型形式是知识产权质押融资，其中最为重要的是专利质押融资。它是知识产权权利

人以其合法拥有的且目前仍有效的专利权出质，从银行等金融机构取得资金，并按期偿还资

金本息的一种融资方式。 

本文首先分析专利融资所蕴含的风险。专利作为融资标的物，其融资方面的风险直接关

系到融资的安全性。按照制衡性、可流通性、可估测性、可管理性原则从法律、技术、经济

衡量专利融资风险。接着，本文考虑专利质押融资运作中的风险、机会、与收益，以及金融

机构主动管理的因素，通过主动设计、构造复合实物期权的方法，将风险化解与利用与项目

设计结合在一起。具体包括：（1）不同种类实物期权对应防范化解风险种类分析。（2）项目

的技术经济、融资特征与不同种类实物期权的关系。（3）基于风险分析的专利融资项目复合

实物期权设计。（4）专利融资期权评价。 

本研究基于专利融资评价的基本过程和本质特征，针对该领域的国内外研究现状，以管

理科学和现代金融理论为基础，利用综合评价、复合实物期权评价等为基本分析手段，着重

对专利融资风险评价进行深入系统的研究分析。以此为基础，再结合一些典型的科技型中小

企业专利融资评价活动进行实证研究。 

重要观点： 

专利融资已经成为高科技企业在传统融资方式之外的新型融资渠道。然而，由于融资过

程中风险源过多，为防范风险，我国专利融资实际贷款与融资价值估值比例仅为 30%。增加了

企业融资成本、降低了金融机构采取专利融资的热情。这种状况根本上在于研究界对于专利

融资的风险分析不够深入，仅能够从财务型风险管理技术弥补风险成本，而无法有效改善专

利融资风险状况所造成的。 

创新点： 

本研究的创新之处在于（1）摆脱传统从某一方面分析专利融资风险的架构，从专利融资

过程出发，基于专利融资价值驱动-风险产生机理进行研究。（2）从专利融资价值驱动的角度，

将已有专利融资风险评价因素进行因子与聚类分析，进行研究。（3）弥补传统复合实物期权-

博弈理论注重评价而忽视期权、战略设计的不足，突出了风险分析-期权设计理念，为中国专

利融资发展提供了一种有效的专利融资风险管理决策选择。 
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