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Abstract: The influence of financial development on economic growth is a hot topic in the study of economics, and 
as insurance is an important part of the financial system, its  role in economic development also attracts more and 
more atteniton.  Firstly, based on the Solow model with insurance development, this paper constructs a basic model 
of the relationship between insurance development and consumption combined with Diamond's OLG model. 
Secondly, using the provincial level panel data during 1999-2010 in China , the paper does some empirical analyses. 
The research shows that, in the long run, as a whole there is significant positive relationship between insurance 
development and consumption growth,. Ihelife insurance has an significant effect on consumption growth, while 
non-life insurance has no significant effect on consumption growth. The life insurance industry has a bigger effect on 
consumption growth than non-life insurance industry.  
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.Ⅰ 引言 
面对当前世界经济增长减缓，出口不容乐观的情况，我国政府从 2009 年底的中央经济工作会议

开始，以“调结构、稳增长、扩内需”作为目前的工作方向，把目光转向扩大我国居民的消费需求，

拓展经济发展空间。如何促进消费增长、扩大内需就成为在理论和实践需要迫切回答的问题。那么

作为金融体系重要组成部分的保险业能够为消费增长做出多大贡献呢？ 

从总量上看，我国的保险业发展迅速（如图 1），虽然增速有一些波动，但平均增长速度较高。 

 
图 1  2000 年—2010 年保费收入和增幅对比图 
资料来源：根据 2011 年中国保险年鉴计算得出 

从结构上看寿险业务和财险业务本身存在一些不同，其发展速度有些差异。从图 2 中可以看出

财险业务的比例明显小于寿险业务，本世纪初二者的差距并不大，随后寿险业务的比例迅速变大，

而财险业务的比例则变小。近几年虽然二者的比例略有波动，但总体来说寿险业务占的比例依然较

大，明显要超过财险。 
保险具有风险保障、储蓄替代、资产投资的功能。其对于经济增长的作用途径有三条：首先，

能够影响储蓄转化为投资的比例，进而影响资本的边际生产率，影响生产，从而对消费需求产生影

响；其次，保险可以影响私人储蓄率和边际消费倾向，从而直接影响消费需求；最后，保险业的发

展发挥着重要的风险保障的功能，促进了资本市场发展和金融制度改革，使金融结构和社会融资得

到优化，增加了社会就业，直接对经济增长和消费需求的扩大做出了贡献。 

保险业的迅速发展，以及其对经济增长产生的重要作用，已经引起了广大学者的关注。学术界

对保险业发展与经济增长的关系做了较多的研究。曹乾、何建敏 (2006)研究发现，保险业发展和经

济增长之间存在协整关系，但二者之间不存在 Granger 因果关系。而谢利人 (2006)的研究结果表明

财产保险市场的发展对经济增长起到负向作用，而人身保险市场发展对经济增长才具有正向作用。
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庞楷 (2009)却发现相反的结果，他指出人身保险的影响不显著，而财产保险则具有显著的正效应。

吴洪、赵桂芹 (2009)对省级面板数据的研究表明，保险业在经济中等和较差的地区对经济的促进作

用明显。胡宏兵、郭金龙 (2010)运用 Bootstrap 仿真检验显示保险发展与经济增长具有双向因果关

系。黄英君、陈晔婷 (2012)基于向量自回归模型的研究表明，保险业发展对经济增长的影响不显著，

经济增长对保险业发展起到促进作用。 

与之相比，现阶段对保险业发展与居民消费关系的研究相对较少，保险业发展对居民消费的影

响作用尚无统一的结论。而基于省级面板数据对保险业发展与居民消费关系的分析，目前国内暂时

还没有。本文先从理论出发，基于修正的 Solow 模型（Webb,et al,2002）以及 Diamond（1965）所

建立的世代交替模型（OLG）构建保险业发展与居民消费关系的理论框架。在理论的基础上，从保

险业整体发展、寿险与非寿险两个方面选取保险深度作为衡量保险业发展的指标，对我国省级

1999-2010 年间的面板数据的相关变量进行实证研究，分析保险业发展对居民消费的影响。 

 

 
图 2  2000 年—2010 年寿险和财险保费收入占比对比图 

资料来源：根据 2011 年中国保险年鉴计算得出 

 

.Ⅱ  文献综述 
国外对保险业发展与居民消费的关系的研究开始较早。Borch (1962)是最早开始这方面的研究

的学者之一，他运用储蓄—消费模型探讨了寿险和储蓄的关系，认为寿险可以稳定被保险人的未来

消费，从而对消费需求产生影响。他利用十六个工业化国家 1951 年—1960 年间的数据，基于生命

周期模型检验了保险对消费支出的影响，实证结果表明，保险对居民消费的影响不确定，从时间序

列来看，保险对居民消费起到了促进作用，但从截面数据来看，保险对居民消费起到负的效应。

Arrow (1963)在 1963 年的研究表明保险能够增加长期消费，保险可以使人们根据计划而进行消费，

这样人们能够在较长的时间调节自己的消费，从而使长期的消费增加。Yaari (1965)分析了处于不

同阶段的寿险需求状况，认为寿险可以降低家庭收入的不确定性，保险可以优化储蓄和消费计划，

从而实现消费的最优化。Fledstein (1974)在 1974 年扩展了生命周期模型，他认为社会养老保险能

够大幅度地提高居民消费。他认为，养老保险会降低提前退休人员退休后的收入，从而使得消费减

少，同时养老保险具有收入再分配作用，这种作用使得居民的总消费水平提高。实证结果表明，养

老保险较大地促进了居民消费的增长。Outreville (1990)对 55 个发展中国家的保险市场研究表明，

尽管保险业与经济增长存在关系，但保险业发展对宏观经济的影响很小。Blake (2004)在 2004 年基

于应该 1948 年—1994 年间的数据实证分析了各种财富当前和前一期的价值和回报率对消费的影

响，实证结果表明，国家养老保险会增加居民消费，而私人保险则会导致更多的储蓄，从而降低消

费。Aydede (2007)应用土耳其 1970 年—2003 年间的数据，基于扩张的生命周期模型，并将其他可

能影响居民消费的因素，如劳动力参工率、人口结构、通货膨胀等，纳入到模型中。他的实证结果

显示土耳其的保险计划对居民消费有显著的正效应。Agnes (2007)运用面板数据对孟加拉国居民消

59%

65%

73%
75%

72% 72%
70% 69%

74%

41%

35%

27%
25%

28% 28%
30% 31%

26% 28%

72% 71%

29%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

2000年 2001年 2002年 2003年 2004年 2005年 2006年 2007年 2008年 2009年 2010年

寿险保费收入占比 财险保费收入占比

 



2012 China International Conference on Insurance and Risk Management 
July 18- 21, 2012  Qingdao, China 

费数量与收入水平关系进行了研究，研究结果表明居民资产数量的积累以及受教育程度的长短会进

一步影响消费总量，教育对居民消费会产生重要的影响。 
国内学者对保险发展与居民消费的关系的研究起步较晚，钱珍 (2008)对经济增长、居民消费

和保险发展的研究发现，经济增长、居民储蓄、消费和保险发展之间存在着动态协整关系，保险发

展从长期看对经济增长和储蓄有正向冲击作用，但无论长期还是短期保险增长对经济发展的影响都

较弱。这一点与后来的几位学者的研究结果不同，张冀 (2010)的研究表明，在长期，人身保险对

经济增长的促进作用显著，对居民消费的长期稳定性具有显著性影响。高明、郭姝辛 (2011)对张

冀的观点表示赞同，他们的研究认为保险业发展对居民消费的长期稳定性具有显著影响，但在短期

内主要以抑制经济波动为主，对居民消费的推动效果不明显。保险业发展对居民消费主要起到稳定

性作用，而未完全实现促进消费需求的作用。胡颖、谢君来 (2011)的研究认为养老保险对于消费

的促进作用较为显著，但是系数较小，养老保险对于促进消费的贡献有限，失业保险和医疗保险的

支付额与消费之间有着较不显著的正向关系。这得到范馨 (2011)的研究的支持，他认为社会医疗

保险支出和居民消费支出之间存在长期稳定的均衡关系，消费与医疗保险之间呈正向相关关系，保

险支出对消费水平的增长由促进作用。 
综上所述，现阶段对保险业发展与居民消费关系的研究存在着分歧，并没有统一的结论。一方

面这源于衡量保险业发展的指标选取不一致，另一方面是由于所使用的研究方法不同所造成的。本

文首先通过理论研究探讨保险业发展与居民消费之间的关系，为后文的实证分析打下基础。然后，

使用 1999-2010 年间的中国省级的面板数据，对保险业发展与居民消费的关系进行实证分析。同时

考虑到寿险和非寿险的不同，他们对于居民消费的影响可能会有所差异，因此本文还分别分析了寿

险业和非寿险业对居民居民消费的影响。 

.Ⅲ  保险业发展与居民消费关系的理论分析 
A. 修正的 Solow 模型 

根据 Webb,et al (2002)提出的修正的 Solow 模型，假设劳动力以不变的速率 n 增长，生产技术以

不变的速率 g 增长，即有
nt

t eLL )0()( =  ， gt
t eAA )0()( =  。生产函数满足柯布道格拉斯形式，即

有： 

 )10(1
)()()()( ≤≤= − ααα

tttt LKAY  

其中 )(tY 、 )(tK 、 )(tL 分别表示 t 时期的产出、资本和劳动力，并且生产函数满足以下条件

dY/dK>0,dY/dL>0, 0/ 22 <dKYd ， 0/ 22 <dLYd ，以及稻田条件。为了考察金融市场对经济增长的影

响，Webb.et al,对生产函数进行了修正，引入金融发展变量 )(tZ ，新的生产函数变为： 

)10(1
)()()()()( ≤≤= − ααα

ttttt LKAZY   

（1） 

)(tZ 代表金融市场发展程度，根据 Webb,et al 在 2002 年提出的模型， )(tZ 的影响因素为银行业

发展和保险业发展，其中保险业发展又可以分为寿险业发展和财险业发展。因而，他将 )(tZ 的具体

形式表示为： 

)exp( )()()()0()( itititt LFPLBZZ ++=  

其中 )(itB 表示银行业发展状况， )(itPL 表示财险业发展状况， )(itLF 表示寿险业发展状况。

)()( itit LFPL + 表示保险业发展状况，可用 )(itI 表示，即有 )()()( ititit LFPLI += 。 

根据上述方程（1）可以得出人均收入函数为： 
αα −=== )()()()()()()( /)( tttttttt LKAZLYkfy  

   )10()()()( ≤≤= αα
ttt kAZ  

（2） 



 
Insurance Development and Consumption—An Analysis Based on Chinese Provincial Panel Data 

其中 )(ty 、 )(tk 分别表示人均收入和人均资本存量。根据上式先取对数再求导可得： 

 )(3)it(2)(10)i( ititt LFPLBy
。。。。

ββββ +++=        )(

6

5
)()(4 it

i
itiit Xk εββ +++ ∑

=

。

 

由于 )()()( ititit LFPLI += ，因而上式也可以表述为： 

 )(3)it(2)(10)i( ititt kIBy
。。。。

ββββ +++=  

)(

5

4
)( it

i
iti X εβ ++∑

=

 

其中 )i( ty
。

表示 i 省人均收入增长率， )i( tk
。

表示 i 省人均资本存量增长率， )i( tX 为其他影响居民

消费的变量，为控制变量，包括居民可支配收入，教育程度。外生技术 )(tA 的变化率用系数 0β 来表

示。变量 )i( tε 为随机干扰项。从上式中可以看出，保险业发展会对经济增长产生影响，而经济增长

会影响居民可支配收入，从而引起消费需求的变化。因此，保险业发展会对居民消费产生影响。 

B. OLG 模型与居民消费 
Samuelson(1958)在一个较简单的世代交替模型（OLG）中提出了关于社会保障、货币和利率的原

理。我们以一般的 Diamond 模型 为基础，推导出保险业发展与居民消费的关系。假设人口依然以不

变的速率 n 增长，则 1)1( −+= tt LnL ，生产技术仍然以不变的速率 g 增长，即 1)1( −+= tt AgA 。

设 tC1 与 tC2 分别代表年轻人与老年人在 t 时期的消费，假设在 t 时期出生的代表性个体的效用为不变

相对风险厌恶型的，则有： 

θρθ

θθ

−+
+

−
=

−
+

−

11
1

1

1
12

1
1 tt

t
CC

U  

其中ρ为贴现率，θ为相对风险厌恶系数。 
1）家庭行为 
在 t 时刻出生的代表性个体的消费满足： 

ttt
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             （3） 

其中 tω 为每单位有效劳动的工资， tr 为真实利率，且 )()( '
tttt kfkkf −=ω ，
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解该拉格朗日函数得到： 
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tttt ArsC ω)](1[ 11 +−=  
（4） 

2）保险业发展与居民消费 
因为 )()( '

tttt kfkkf −=ω ，而根据方程式（2）有
α

)()()()( tttt kAZkf = ，所以可以

得出： 
ααω )()()()1( tttt kAZ−=  

代入方程式（4）可以得到： 
αα )(

2
)()(11 )1)]((1[ ttttt kAZrsC −−= +  

对上式先取对数再求导可得： 
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由于 )()()( ititit LFPLI += ，因而上式也可以写成： )(3)(2)(10)i( itititt kIBC
。。。。
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 其中 )i( tC
。

表示 i 省的居民消费增长率， )(itB
。

、 )(itI
。

、 )(itPL
。

、 )(itLF
。

分别表示 i 省的银行业

发展状况、保险业发展状况、财险业发展状况、寿险业发展状况。 )i( tk
。

表示 i 省人均资本存量增长

率， )i( tX 为控制变量，即为其他影响居民消费的变量，包括居民可支配收入和教育程度。 )i( tε 为

随机干扰项。外生技术 )(tA 的变化率用系数 0σ 来表示。从上式可以看出，保险业发展对居民消费

会产生直接的影响。 

Ⅲ. 保险业发展与居民消费关系的实证分析 
 

A. 样本指标的选取和数据的说明 

1）居民消费 
本文以各地区人均居民消费实际增长率作为衡量居民消费的指标，是按各区 1985 年不变价格

生产总值价格平减指数调整平减得到的实际值，并把人均居民消费实际增长率作为被解释变量。 
2）银行业发展 
国内学者王毅1(2002)的研究结果表明，货币化比重指标不能准确地衡量我国的金融深化程度，

而应该采用全部金融资产/GDP。本文选取金融机构全部存贷款总额与地区国内生产总值比例作为

金融相关率 FIR，并以 FIR 的对数作为衡量银行业发展的指标，这个比例反映了金融机构的存贷款

的能力，能够有效地衡量银行业发展的状况。 
3）保险业发展 
本文选取保险深度、寿险保险深度以及财险保险深度分别作为衡量保险业发展状况、寿险业发

展状况以及非寿险业发展状况的指标。之所以不选取保险密度而选取保险深度，是因为与保险密度

相比，保险深度能够剔除地域以及人口的影响，因而能够更精确的反映保险业的发展程度。 
4）其他变量 
模型中涉及到的其他变量包括资本存量、技术进步、以及控制变量。由于居民可支配收入会影

响居民消费，而 Agnes2(2007)、Webb,et al3(2002)等的研究都表明受教育程度会影响居民消费决策，

                                                           
1 王毅。用金融存量指标对中国金融深化进程的衡量[J]。金融研究。2002（1） 
2 Agens,R.Q.(ed.). Poverty Transition , Shocks, and Consumption in Rural Bangladesh: Preliminary Results form a 
Longitudinal Household Survey[J].Chronic Poverty Reserch Centre Working Paper.2007,105 
3 Webb.I,M.F.Grace,&H.D.Skipper, The effect of banking and insurance on the growth of capital and output[J]，
Center for Risk Management and Insurance,Working Paper,2002 



 
Insurance Development and Consumption—An Analysis Based on Chinese Provincial Panel Data 

因此将居民可支配收入和受教育程度也作为本文的控制变量。本文以全社会固定资产投资的实际增

长率作为衡量资本存量变化率的指标，按单豪杰4(2008)计算出的以 1952 年为不变价格的固定资产

形成价格指数平减得到的实际值；以城镇居民人均可支配收入实际增长率作为衡量居民可支配收入

变化率的指标，是按各地区 1985 年不变价格生产总值价格平减指数平减得到的实际值。以普通高

中入学率作为衡量受教育程度状况的指标。 
各变量的含义以及计算方法如表 1 所示。本文选取 1999-2010 年间的各省级数据进行分析，由

于西藏藏族自治区 2007 年之前没有人身保险的数据，全部保险数据仅为财产保险数据，因此本文

剔除西藏，仅选取其他 30 个省、自治区、直辖市 1999-2010 年间的数据。其中保险深度、寿险保

险深度、财险保险深度的数据来自《中国保险年鉴》（1998-2011），个别地区个别年份的数据来

自中国保险业监督管理委员会官方网站和各地区统计局官方网站公布的数据。各变量增长率的计算

方法按表中所注公式计算，居民消费和城镇居民人均可支配收入数据来自《中国统计年鉴》

(2000-2011）、各省市统计年鉴（2011）以及 CCER 金融数据库。资本存量增长率以各地区全社会

固定资本投资总额进行计算，全社会固定资产投资总额的数据来自于《中国统计年鉴》(2000-2011）、
各省市统计年鉴（2011）和 CCER 金融数据库。金融机构存贷款总额的数据是根据《中国区域经

济统计年鉴》（2000-2011）整理得到的，部分数据来自中国社会科学院金融研究所网站上的区域

经济数据以及 CCER 金融数据库。 
表 1 中，高中入学率的计算方式为：Recruit=普通高中招生人数/普通初中毕业人数；金融相关

率的计算方式为：FIR=金融机构存贷款总额/GDP 
表 1  变量解释及计算方法 

变量 变量含义 变量计算 

c 人均居民消费实际增长率 1-tt CRe-CRe alLnalLn
 

LFIR 金融相关率对数 LnFIR  
Ldepth 保险深度对数 )PPremium/GD(Ln  
Lldepth 寿险保险深度对数 )PPremium/GD(LifeLn  
Lpdepth 财险保险深度对数 )PPremium/GD(Pr opertyLn

y 人均可支配收入实际增长率 1-tt DPIRe-DPIRe alLnalLn
k 资本存量实际增长率 1-tt Re-GRe alGDIcLnDIcalLn
g 高中入学率对数 cruitLn Re  

B. 面板数据的初始检验 

1）变量的单位根检验 
应用 Eviews6.0 对各个变量的平稳性进行检验，根据表 2 和表 3 所示的检验结果，人均居民消

费实际增长率 c、保险深度对数 Ldepth、寿险保险深度对数 Lldepth、金融相关率对数 LFIR、人均

可支配收入实际增长率 y、资本存量实际增长率 k 以及高中入学率 g 的所有检验的 p 值都很小为 0，
所有检验都拒绝原假设，所以人均居民消费实际增长率 c、保险深度对数 Ldepth、寿险保险深度对

数 Lldepth、金融相关率对数 LFIR、人均可支配收入实际增长率 y、资本存量实际增长率 k 以及高

中入学率 g 都是零阶单整即 I(0)的。财险保险深度对数 Lpdepth 的所有检验的 p 值都很大且接近 1，
因而可以认为单位根检验接受原假设，即财险保险深度对数并不是零阶单整的 

                                                           
4 单豪杰。对中国资本存量 k 的再估计[J]。数量经济技术经济研究。2008（10） 
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表 2  变量的平稳性检验结果（零阶差分形式） 
检验方法 c Ldepth Lldepth Lpdepth 

LLC 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

-11.0352 -9.60993 -10.3930 2.55613 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9947 

324 320 321 328 

IPS 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

-7.08874 -4.65592 -5.47711 3.93434 

0.0000 0.0000 0.0000 1.0000 

324 320 321 328 

ADF-Fisher 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

155.668 118.333 127.303 39.0331 

0.0000 0.0000 0.0000 0.9836 

324 320 321 328 

PP-Fisher 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

197.441 108.743 151.838 39.6088 

0.0000 0.0001 0.0000 0.9805 

330 330 330 330 

 
 
 
 
 

表 3  变量的平稳性检验结果（零阶差分形式） 

检验方法 LFIR y k g 

LLC 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

-15.1384 -14.3256 -6.96547 -9.62942 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

295 321 325 293 

IPS 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

-9.15649 -9.24542 -3.13720 -5.79567 

0.0000 0.0000 0.0009 0.0000 

295 321 325 293 

ADF-Fisher 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

185.089  188.679  93.2374 137.196 

0.0000 0.0000 0.0039 0.0000 

295 321 325 293 

PP-Fisher 检验 
统计量 

p 值 
样本容量 

245.836  227.681 110.855 162.737 

0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 

300 330 330 300 

 
由于财险保险深度对数的零阶差分形式的单位根检验结果不好，继续对其进行一阶差分形式

的单位根检验。根据表 4 的检验结果，所有检验的 p 值都小于 0.05，因而所有检验都拒绝原假设，

即所有检验的结果都显示财险保险深度对数是一阶单整即 I(1)的。 
表 4  财险深度对数的平稳性检验结果（一阶差分形式） 

表 5  保险深度与各变量的协整检验结果（Kao 检验和 Pedroni 检验） 

检验方法 检验假设 统计量名称 统计量值 P 值

Kao 检验 H0：ρ = 1 ADF -2.324604 0.010

edroni 检验 

H0：ρ = 1 
H1 ：(ρi = ρ)< 1 

Panel v-Statistic -2.912008 0.998
Panel rho-Statistic 3.840431 0.999
Panel PP-Statistic -14.67775 0.000

Panel ADF-Statistic -1.958256 0.025

H0：ρ = 1 
H1 ：(ρi = ρ)< 1

Group rho-Statistic 5.664210 1.000
Group PP-Statistic -21.23535 0.000
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检验方法 统计量 P 值 样本容量 

LLC 检验 -14.4400 0.0000 297 

Breitung t-stat -9.11455 0.0000 267 

IPS 检验 -9.05633 0.0000 297 

ADF - Fisher 185.649 0.0000 297 

PP - Fisher 241.854 0.0000 300 

上述分析表明，人均居民消费实际增长率 c、保险深度对数 Ldepth、寿险保险深度对数 Lldepth、
金融相关率对数 LFIR、人均可支配收入实际增长率 y、资本存量实际增长率 k 以及高中入学率 g
都是零阶单整即 I(0)的，而财险保险深度对数则是一阶单整即 I(1)的。 

2）变量的协整检验 
由于人均居民消费实际增长率 c、保险深度对数 Ldepth、寿险保险深度对数 Lldepth、金融相关

率对数 LFIR、人均可支配收入实际增长率 y、资本存量实际增长率 k 以及高中入学率 g 都是零阶

单整即 I(0)的，所以有必要对他们进行协整关系检验。对 c、Ldepth、LFIR、y、k 以及 g 进行 Kao
检验和 Pedroni 检验，检验结果如表 5 所示。由检验结果可知 Kao 检验的 p 值为 0.01 小于 0.05，
检验结果拒绝原假设，因而变量之间存在协整关系。Pedroni 检验的 pp 检验和 ADF 检验法都拒绝

原假设，因而也可以认为变量间存在协整关系。 

对 c、Lldepth、LFIR、y、k 以及 g 进行 Kao 检验和 Pedroni 检验，检验结果如表 6 所示。由检

验结果可知 Kao 检验的 p 值为 0.0101 小于 0.05，检验结果拒绝原假设，因而变量之间存在协整关

系。Pedroni 检验的 PP 检验值都为 0，而 ADF 检验值都比较小，因而可以认为两种检验方法法都

拒绝原假设，因此也可以认为变量间存在协整关系。 

表 7  变量间协整关系的 Johansen Fisher 检验 

协整向量 原假设 
Fisher 联合迹检验 Fisher 联合 λ-max 检验 

统计量 p 值 统计量 p 值 

c 与 Ldepth 
0 个协整向量 271.2 0.0000 200.7 0.0000 

至少 1 个协整向量 201.6 0.0000 201.6 0.0000 

c 与 Lldepth 
0 个协整向量 296.9 0.0000 210.9 0.0000 

至少 1 个协整向量 225.4 0.0000 225.4 0.0000 

c 与 LFIR 
0 个协整向量 185.4 0.0000 150.9 0.0000 

至少 1 个协整向量 131.9 0.0000 131.9 0.0000 

c 与 y 
0 个协整向量 215.1 0.0000 159.5 0.0000 

至少 1 个协整向量 180.4 0.0000 180.4 0.0000 

c 与 k 
0 个协整向量 163.1 0.0000 117.5 0.0000 

至少 1 个协整向量 152.9 0.0000 152.9 0.0000 

c 与 g 
0 个协整向量 227.4 0.0000 158.9 0.0000 

至少 1 个协整向量 188.4 0.0000 188.4 0.0000 

c 与 Lldepth、Lpdepth 

0 个协整向量 639.1 0.0000 527.2 0.0000 

至少 1 个协整向量 234.7 0.0000 192.5 0.0000 

表 6 寿险保险深度与各变量的协整检验结果（Kao 检验和 Pedroni 检验） 

检验方法 检验假设 统计量名称 统计量值 P 值 
Kao 检验 H0：ρ = 1 ADF -2.322549 0.0101 

Pedroni 检验 

H0：ρ = 1 
H1 ：(ρi = ρ)< 1 

Panel v-Statistic -2.553615 0.9947 
Panel rho-Statistic 3.899547 1.0000 
Panel PP-Statistic -14.34014 0.0000 

Panel ADF-Statistic -1.521495 0.0641 

H0：ρ = 1 
H1 ：(ρi = ρ)< 1 

Group rho-Statistic 5.477670 1.0000 
Group PP-Statistic -23.66683 0.0000 

Group ADF-Statistic -0.213902 0.4153 
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对各个变量之间的协整关系分别进行 Johansen Fisher 检验，检验结果如表 7 所示。显示，所有

变量间的 Johansen Fisher 检验的 p 值都很小，检验结果都显示拒绝原假设，即变量间存在着明显的

协整关系。 
3）模型选择的 Hausman 检验 
模型的选择需要考虑样本的不同个体之间是否存在差异，不同时点是否存在差异，他们的影响

是固定效应的还是随机效应的。本文选取的是我国除西藏外的 30 各省市自治区 1999-2010 年 12 年

间的数据进行分析，从时间上看，时间跨度比较大，而且各年的天气自然环境、政策因素等各有不

同，因而时点之间是有差异的；从个体上看，我国 30 各省市自治区地理位置不同，文化风俗都存

在着差异，而且各地区的政府政策不同，因而个体之间存在着差异。 
数据在时间和个体之间都存在着差异，因而不适合建立混合估计模型（Pooled  Regression 

Model），本文只需要考虑固定效应模型和随机效应模型。应用 Hansman 检验对两个模型进行检验，

检验结果如表 8 所示。从检验结果中我们可以看出，p 值都显著小于 0.05，接受原假设随机影响模

型中个体影响与解释变量不相关，所以可以将模型设定为固定模型。 
表 8 居民消费增长率与各变量的 Hausman 检验 

检验结果 统计量 自由度 P 值 

Ldepth 10.637394 1 0.0011 
Lldepth 9.115588 1 0.0025 
Lpdeth 3.897165 1 0.0484 

Lldepth 及 Lpdepth 8.236859 2 0.0163 

根据上述分析，个体时点固定效应模型更适合，因此，本文的估计模型为： 
 

ititititititiit ugkyLFIRxc ++++++= 4321 βββββα  

其中 itc 为第 i 个省市自治区在第 t 年的人均居民消费实际增长率； itx 为第 i 个省市自治区在

第 t 年的保险业发展指标； itLFIR 为第 i 个省市自治区在第 t 年的金融相关率对数； ity 为第 i 个省

市自治区在第 t 年的人均可支配收入实际增长率； itk 为第 i 个省市自治区在第 t 年的资本存量实际

增长率； itg 为第 i 个省市自治区在第 t 年的国内生产总值增长率。 iα 、 iβ 都是个体时期变量，

其取值只受到截面单元不同的影响； itu 为随机干扰项，满足相互独立，零均值和同方差。 

C. 模型估计结果 

1）保险业发展对居民消费影响的回归检验 

表 9 保险深度对居民消费影响的回归结果 

变量 系数 标准误差 t 统计量 P 值 

α  -9.779954 3.341009 -2.927245 0.0037 
Ldepth -0.165830 0.999590 -0.165898 0.8683 
LFIR 1.505523 1.711604 0.879598 0.3797 

y 0.274586 0.063022 4.357011 0.0000 
k 0.009216 0.025860 0.356371 0.7218 
g 4.202371 0.966793 4.346713 0.0000 

2R  0.257771 F 统计量 3.319707 

调整的
2R  0.180122 D.W 值 2.088678 
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根据前面建立的固定效应模型，对人均居民消费实际增长率 c、保险深度对数 Ldepth、金融相

关率对数 LFIR、人均可支配收入实际增长率 y、资本存量实际增长率 k 以及高中入学率 g 的面板

数据进行分析，回归结果如表 9 所示。 
从表 9 中的回归结果中可以看出，除了常数项、人均可支配收入实际增长率 y 以及高中入学

率对数 g 的 p 值都小于 0.05，回归结果比较显著外，其他变量的 p 值都要远远大于 0.05，这说明回

归结果并不显著。另外
2R 和调整的

2R 都比较小，模型的拟合程度并不很好。这说明该回归模型

并不理想，需要对其进行改进。由于本文主要考察保险业发展对居民消费的影响，而银行业的发展

与保险业的发展可能具有比较强的相关性，对各变量之间的相关关系进行检验，检验结果如表 10
所示。 

根据检验结果，金融相关率与保险深度的相关系数达到了 0.62，可以认为两者间的相关性较

大，因而可以将银行业发展从模型中剔除。同样的，受教育程度与保险深度的相关系数为 0.6，两

者之间的相关性也较大，同样可以将受教育程度从模型中剔除。受教育程度与保险深度之间的相关

性较大的原因可能是教育会增加个人对保险的认识和了解，提高抵御风险的能力，从而会影响人们

购买保险。受教育程度越高，对保险的认识了解越多，从而认同、购买保险的可能性越大，反之受

教育程度越少，对保险缺乏认识，购买保险的可能性就小。剔除金融相关率对数 LFIR 和受教育程

度 g 的回归结果如表 11 所示。 
从表 11 的回归结果中可以看出，所有变量的 p 值都要小于 0.05，保险深度对数对居民消费增

长率的影响是非常显著的，都是在 5%的水平下显著。从加权统计量来看，尽管 和调整后的 都不

大，但 F 统计量和 D.W 值都比较好，这说明回归模型的拟合程度较好，残差无序列相关，从整体

上说，该模型的回归效果显著。保险深度对数的系数为 2.5，t 统计量和 p 值都很显著，这说明保

险深度对数越大，则居民消费增长率越大。 
从上文的分析可以得出，在剔除了银行业发展和受教育程度这两个变量后，模型回归的结果显著，

且回归结果充分说明了保险业发展对居民消费增长有促进作用，而且促进作用明显。实证结果验证

了理论分析的结果，都表明保险业发展能够有效地促进居民消费增长。因而我国的居民消费增量与

保险业发展之间存在长期稳定的均衡增长趋势，从长期看，保险业整体发展对居民消费增长表现出

表 10  各变量之间的相关系数 

 c Ldepth LFIR y k g 

c 1.000000 0.130944 -0.016134 0.167572 0.197451 0.200094 

Ldepth 0.130944 1.000000 0.620114 0.041763 0.203631 0.601871 

LFIR -0.016134 0.620114 1.000000 -0.001321 -0.145571 0.293574 

y 0.167572 0.041763 -0.001321 1.000000 0.143454 0.123113 

k 0.197451 0.203631 -0.145571 0.143454 1.000000 0.331602 

g 0.200094 0.601871 0.293574 0.123113 0.331602 1.000000 

表 11 剔除 LFIR 和 g 后保险深度对居民消费影响的回归结果 

变量 系数 标准误差 t 统计量 P 值 

α  3.602726 0.796516 4.523107 0.0000 
Ldepth 2.513084 0.831287 3.023126 0.0027 

y 0.281814 0.066348 4.247527 0.0000 
k 0.054364 0.025167 2.160105 0.0315 

2R  0.217940 F 统计量 2.847705 

调整的
2R  0.141408 D.W 值 1.986044 
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显著的正向关系。 
2）寿险与非寿险业发展对居民消费影响的回归检验 

从上文的分析可知，在不考虑银行业发展和受教育程度的影响下，保险业发展对居民消费增

长有促进作用，而且促进作用明显。由于保险业中寿险业务和非寿险业务在机制上存在的特有的差

别，它们对居民消费的影响也可能存在一定的差异。应用上述固定效应模型对寿险深度、财险深度

以及居民消费的面板数据进行分析，其回归结果如表 12 所示。 
从表 12 中的回归结果中可以看出，除了常数项、人均可支配收入实际增长率 y 以及高中入学

率对数 g 的 p 值都小于 0.05，回归结果比较显著外，其他变量的 p 值都要远远大于 0.05，这说明回

归结果并不显著。模型的拟合程度并不很好，这说明该回归模型并不理想，需要对其进行改进。根

据上文的分析，我们发现保险深度与金融相关率及受教育程度之间的相关性较大，上文将银行业发

展和受教育程度从模型中剔除了。同样的，为了考察各变量之间的相关性，对各变量之间的相关系

数进行检验，检验结果如表 13 所示。 
从表 13 中的检验结果中可以看出，金融相关率与寿险保险深度的相关系数达到了 0.727，与

财险保险深度的相关系数为 0.5，可以认为金融相关率与寿险保险深度之间的相关性很大，而与财

险保险深度间的相关性较大，因而可以将银行业发展从模型中剔除。同样的，受教育程度与财险保

险深度的相关系数为 0.6，两者之间的相关性也较大，同样可以将受教育程度从模型中剔除。剔除

金融相关率对数 LFIR 和高中入学率对数 g 后的回归结果如表 14 所示。 

表 12 寿险深度和财险深度对居民消费影响的回归结果 

变量 系数 标准误差 t 统计量 P 值 

α  -11.98922 4.009289 -2.990361 0.0030 
Lldepth 0.254470 0.776048 0.327905 0.7432 
Lpdepth -1.734310 1.258457 -1.378124 0.1691 

LFIR 2.012914 1.740885 1.156259 0.2484 
y 0.280073 0.062631 4.471810 0.0000 
k 0.003899 0.026172 0.148997 0.8816 
g 4.443704 0.991542 4.481609 0.0000 

2R  0.262009 F 统计量 3.286565 

调整的
2R  0.182288 D.W 值 2.093277 

 

表 13  各变量间的相关系数 

 c Lldepth Lpdepth LFIR y k g 

c 1.000000 0.014076 0.156043 -0.016134 0.167572 0.197451 0.200094 

Lldepth 0.014076 1.000000 0.460868 0.727294 -0.079833 -0.086032 0.342577 

Lpdepth 0.156043 0.460868 1.000000 0.503030 0.072030 0.266905 0.601873 

LFIR -0.016134 0.727294 0.503030 1.000000 -0.001321 -0.145571 0.293574 

y 0.167572 -0.079833 0.072030 -0.001321 1.000000 0.143454 0.123113 

k 0.197451 -0.086032 0.266905 -0.145571 0.143454 1.000000 0.331602 

g 0.200094 0.342577 0.601873 0.293574 0.123113 0.331602 1.000000 
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根据表 14 显示的回归结果可知，尽管
2R 和调整的

2R 都不大，但 F 统计量和 D.W 值都很较

都比较好，这说明回归模型的拟合程度较好，残差无序列相关，从整体上说，该模型的回归效果比

较显著。常数项α 、寿险保险深度对数 Lldepth、人均可支配收入实际增长率 y 以及资本存量实际

增长率 k 的系数的 p 值都小于 0.05，表明在 5%的水平下这些变量的系数的值都是显著的。 
寿险深度对数的系数为正值，其值为 1.968，且其 t 统计量较大，p 值为 0.0054，说明寿险深

度对数越大，居民消费增长率就越大。从而表明寿险业发展对居民消费增长具有促进作用，且作用

效果明显。相对于寿险深度对数，财险深度对数的系数的 t 统计量较小，而且其 p 值为 0.7552，尽

管其系数也为正值，但其值仅为 0.38，这说明非寿险业发展对居民消费增长虽然也有促进作用，但

这种促进效果不明显。与寿险业发展相比，非寿险业发展对居民消费增长的影响并不显著。 
3）实证分析结论 

根据上文的实证研究结果，可以得到如下分析结论： 
（1）控制人均可支配收入、资本存量等变量，我国的居民消费增量与保险业发展之间存在长

期稳定的均衡增长趋势，从长期看，保险业整体发展对居民消费增长表现出显著的正向关系。 
（2）长期内寿险业发展对居民消费增长有显著的影响，而非寿险业发展对居民消费增长的影

响并不显著。 
（3）寿险和非寿险对于居民消费的影响程度不同，寿险业的发展对于居民消费的影响程度更

大 

Ⅳ. 结束语 
论文在金融发展与经济增长关系的现有研究基础上，从理论和实证两方面对保险发展与居民

消费的关系进行较深入了的分析，并给出了相应的政策建议。 
论文就以下方面丰富和拓展了相关研究的内容： 
（1）对索洛模型进行了拓展，将保险业发展引入模型中，并结合时代交替模型（OLG 模型），

构建了保险业发展与居民消费关系的基本模型。 
（2）利用省级面板数据进行研究，从区域经济视角分析了保险业发展对于居民消费增长的影

响。 
（3）研究了寿险业和非寿险业发展对于居民消费增长的作用。 
非寿险业发展并没有显著地促进居民消费增长的原因是，我国的商业保险还比较落后，居民

家庭投保率比较低。前文的分析说明了我国保险业发展存在着一定的阻力，其中居民保险意识较差

以及保险产品结构不合理是当前阻碍保险业发展的两个主要的原因。 
根据上述问题，本文提出几点建议。首先，深化保险体制改革，完善我国的保险制度。从上

文的回归结果看出，保险业发展与居民消费增长呈现正相关关系，保险业发展是推动居民消费增长

的重要原因，所以我国必须要加快保险体制改革的步伐，通过促进保险业的发展，为居民消费增长，

表 14 剔除 LFIR 后寿险深度和财险深度对居民消费影响的回归结果 

变量 系数 标准误差 t 统计量 P 值 

α  4.981084 0.896114 5.558538 0.0000 

Lldepth 1.968163 0.702762 2.800613 0.0054 

Lpdepth 0.382630 1.225912 0.312118 0.7552 

y 0.282494 0.066370 4.256356 0.0000 

k 0.051172 0.025584 2.000175 0.0463 

2R  0.220167 F 统计量 2.789042 

调整的
2R  0.141227 D.W 值 1.986441 
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从而为经济持续增长提支持。其次，不同区域采取不同的保险政策。对不同的区域采取不同的保险

政策，对中西部地区多一些政策优惠。国家在制定宏观经济政策时，必须要充分考虑各省际的差异，

做到具体问题具体分析，对不同的区域采取不同的宏观政策。最后，加强宣传教育，提高保险意识。

加强对保险知识的宣传教育，提高保险意识，让大众了解保险的功能和本质属性。同时为了提高公

众的风险意识，应该利用各种渠道开展保险宣传和风险教育，让人们认识到保险的重要性以及利民

性，从而在整个社会范围内树立良好的保险意识。 
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摘  要：金融发展对于经济增长和运行的影响是经济学研究的重要主题，而作为金融体系重

要组成部分的保险业，其发展对于经济发展的作用也日益受到理论界的重视。论文在金融发展

与经济增长关系的现有研究基础上，首先在理论上对索洛模型进行拓展，将保险发展引入模型

中，并结合 Diamond 的 OLG 模型，构建了保险发展与居民消费关系的基本模型。然后，使用

我国 1999-2010 年间的省级面板数据进行了实证分析。研究表明，我国保险业整体发展对居民

消费增长表现出显著的正向关系。长期内寿险业发展对居民消费增长有显著的影响，而非寿险

业发展对居民消费增长的影响并不显著，寿险业发展对于居民消费增长的影响程度更大。  
关键词：保险业发展；寿险；非寿险；居民消费 
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