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Abstract: Employing the methods of quantile regression, and taking 102 municipality and prefecture-level cities of 
China as the research subjects, the article makes an empirical study on the impact of income inequality on life 
insurance demand. The results show that: in the low quantile sites and high quantile sites, income inequality has a 
significant negative impact on life insurance demand，and in the low quantile sites the impact of income inequality on 
life insurance demand is more serious in central region and western region. In addition, while choosing the two 
income gap indicators, Theil index and the most affluent 50% of the population share of total income to do robustness 
tests, results show that the results analyzed through these two income inequality indicators can fairly meet the 
analysis results as Gini coefficient is selected as income inequality indicators. 
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I.引言 

自 20 世纪 80 年代以来，中国经济取得了

巨大成就，但在经济发展过程中，中国的收入

差距日益扩大，根据尹虹潘等(2011)[1]的测算，

Gini 系数在 2000 年为 0.418，已超过国际警戒

线，到 2005 年上升到 0.479，2009 年进一步达

到了 0.482。大量的研究发现，收入差距给社

会和人民生活带来诸多问题，那么其是否会对

寿险市场的发展、消费者的寿险需求产生影响

呢？ 

一些学者认为收入差距具有负的公共物品

特征，收入差距越大，人们受到的负面影响越

大，寿险需求越低，如粟芳(2004)[2]、杨晓华

(2010)[3]和杨晓荣等(2010)[4]]等研究发现收入

差距的扩大会抑制寿险需求。而有些学者则认

为收入差距对保险需求影响较小，收入差距与

保险需求呈正相关，如梁波(2006)[5]和彭记德

(2007)[6]等。粟芳(2004)[7]和孙小素(2006)[8]利

用世界各国的保险密度和 Gini 系数，首先按照

人均 GNP 将各国分为低收入国家、中等收入国

家和高收入国家，然后分别做回归分析，结果

显示：在低收入国家，收入差距对保险需求有

正向影响；在中等收入国家，收入差距对保险

需求有负向影响；而在高等收入国家，收入差

距与保险需求不相关。 

然而，上述文献关于收入差距对寿险需求

影响的讨论结果各不相同，而且都是基于均值

回归的方法。当作为被解释变量的寿险保费收

入的数据分布中存在厚尾或异常值，均值回归

方法则难以奏效，而且均值回归方法只提供一

条回归曲线很难具有代表性。Koenker 等

(1978)[9]提出的分位数回归能够克服均值回归

的局限，能够描述被解释变量整个条件分布特

征，给出多条回归曲线，从而揭示解释变量对

被解释变量在各个分位点处的影响，提供比均

值回归更多的有用信息。本文以中国 102 个直

辖市和地级市为研究对象，旨在揭示中国收入

差距对寿险需求的影响，采用分位数回归模型，

考察在不同分位点处收入差距对寿险需求的影

响，实证结果表明：分位数回归模型更加细致、

准确地描述了中国收入差距对寿险需求的影

响。 

II.指标选取与统计描述 

A.指标选取 

为刻画收入差距对寿险需求的影响，需要

两类指标：一类为寿险需求指标，主要包括：

寿险保费收入、人均寿险保费收入（寿险密度）

等，反映一个国家或地区寿险发展水平。另一

类为不平等指标，主要包括：Gini 系数、Theil

指数等，反映一个国家或地区收入分配差距状

况。 

对于寿险需求指标，本文选取寿险保费收

入作为衡量指标，它代表了一个国家或地区寿

险发展水平。 

对于不平等类指标，本文主要选取 Gini 系

数、Theil 指数和最富裕的 50%人口所占全部人

口总收入份额这三个指标，其中后两个指标用

于稳健性检验。康璞等(2009)[10]和王艳明

(2010)[11]指出基于分组数据计算的 Gini 系数

都是对真实 Gini 系数的一个估计，而运用微观

数据计算则可以得到一个比较精确的估计。为

此本文利用微观数据，运用 Anand(1983)[12]提

出的一个简化公式 
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进行 Gini 系数计算。式中，{ }iy 为一个样本量
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此外，除了核心解释变量收入差距指标之

外，本文选取了寿险需求中通常采取的解释变

量（见表 1），如 GDP、寿险公司数量和地区等

作为解释变量。 

本文使用的微观数据来源于中国综合社会

调查数据（CGSS2006）中居民收入抽样调查数

据。该数据采用分层四阶段不等概率抽样方法，

以个人为样本单位进行调查，共调查了全国 28

个省市的 10151 个样本单位，其中居民收入数

据缺失 1932 个样本单位，最终有 8219 个有效

样本单位供我们研究使用，共计算得到 102 个

直辖市和地级市的 Gini 系数。与基尼系数相对

应的各直辖市和地级市的寿险保费收入、GDP、

寿险公司数量的数据来自 2006 年中国保险年

鉴和各省市 2006 年统计年鉴。 

B.统计描述 

表 1 报告了各变量的描述统计结果。寿险

保费收入统计结果表明：各直辖市和地级市寿

险发展呈现出非均衡发展态势，如：防城港寿

险保费收入的自然对数只有 4.422，而上海寿

险保费收入的自然对数则高达 9.693，后者是

前者的 2.2 倍。Gini 系数统计结果表明：温州

高达 0.662，均值也达到 0.438，意味着中国居

民收入差距问题非常严重，中国经济高速增长

的成果未能完全被社会各阶层共享。Theil 指

数和最富裕 50%人口所占收入份额这两个收入

差距指标也证实了这一点。GDP 统计结果表明：

各直辖市和地级市经济呈现出非均衡发展态

势，如：陇南 GDP 的自然对数只有 4.306，而

广州 GDP 的自然对数则高达 9.624，后者是前

者的 2 倍左右。寿险公司数量在各地区也不尽

相同，防城港和陇南等地区只开设寿险公司 1

家，而北京开设了 29 家寿险公司。在所 102 个

直辖市和地级市中，37 个属于东部地区，占样

本量的 37.2%。

表 1  变量的统计描述 

变量名称 符号 均值 标准差 最小值 最大值 

寿险保费收入 Pi  6.588 1.030 4.422 9.693 

Gini 系数 Gini  0.438 0.083 0.129 0.662 

Theil 指数 Theil  0.390 0.150 0.116 0.948 

50%富裕人口所占收入份额 Ratio  0.796 0.055 0.578 0.932 

GDP Pcgdp  6.327 1.061 4.306 9.624 

寿险公司数量 Number  5.824 3.913 1 29 

地区（东部=1，中西部=0） Area  0.372 0.486 0.000 1.000 
注：（1）寿险保费收入和 GDP 都取自然对数；（2）东、中、西部按照《新中国六十年统计资料汇编》中的三大地区的划分方法划分。 

III.实证分析 

A.计量模型设计 

1)均值回归模型 

以对数寿险保费收入 Pi作为被解释变量，

以基尼系数Gini、GDP 的对数 Pcgdp、寿险公

司数量 Number作为解释变量，为控制地区之

间寿险需求的差异，引入地区控制变量 Area，
建立回归模型： 

 εβββββ +++++= AreaNumberPcgdpGiniPi 43210  (2) 
2)分位数回归模型 

均值回归模型中，除了解释变量和控制变

量外，还有一些难以计量的变量并入随机扰动

项，引起计量模型存在较大的误差或异方差性，

这时均值回归很难具有代表性。而 Koenker 等

(1978)提出的分位数回归可以较好刻画解释变

量对寿险保费收入分布的位置、尺度和形态的

影响，从而提供更多有用信息。与均值回归模

型(2)对应的分位数回归模型分别表述为 

 ( ) ττττττ εβββββτ +++++= AreaNumberPcgdpGiniPi ,4,3,2,1,0  (3) 
式 中 ， ( (0,1))τ τ ∈ 为 分 位 点 ； 回 归 系 数

0, 1, 2, 3,, , ,τ τ τ τβ β β β 和 τβ ,4 都是τ 的函数。 

B.回归结果与讨论 
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1)均值回归和分位数回归结果讨论 

表 2报告了均值回归和分位数回归估计结

果。均值回归模型的结果显示 Gini 系数的估

计系数为负值，且在 5%的显著性水平上显著，

这说明随着收入差距的上升，寿险需求在不断

减少。根据 2007 年世界经济发展指标的报告，

中国 2005 年人均 GNP 为 6600 美元，已成为中

等收入国家，我们的研究表明寿险需求随着收

入差距的扩大不断减少，这与粟芳(2004)和孙

小素(2006)的研究相吻合。GDP 和寿险公司数

量的系数均为正值，且在 10%的显著性水平上

显著，这意味着经济发展对寿险需求具有促进

作用，即随着经济的发展，寿险需求不断增加；

寿险公司在一个地区开设的越多，说明寿险供

给越大，竞争机制越完善，寿险供给增加和竞

争机制的完善都会促进寿险需求的增加。地区

控制变量的系数显著为正，这意味着东部地区

和中西部地区的寿险需求存在差异，且东部地

区的寿险需求大于中西部地区。 

表 2  均值回归和分位数回归估计结果 

 常数项 Gini 系数 GDP 寿险公司数量 地区 

均值回归 2.696 *** -1.009** 0.601*** 0.083*** 0.143 * 

分位数回归        

0.1 2.306 ** -0.215* 0.604 *** 0.079 *** 0.224  

0.2 1.306 ** -0.789* 0.794 *** 0.051 *** 0.185  

0.3 1.558 *** -0.783* 0.779 *** 0.051 *** 0.058  

0.4 1.623 *** -0.741 0.773 *** 0.051 *** 0.050  

0.5 1.345 *** -0.316 0.804 *** 0.048 *** -0.022  

0.6 1.502 *** -0.218 0.771 *** 0.058 *** 0.008  

0.7 1.611 *** -0.301 0.781 *** 0.047 *** -0.014  

0.8 2.132 *** -0.818 0.770 *** 0.038 *** -0.034  

0.9 3.478 *** -1.908* 0.647 *** 0.041 ** 0.222  
注： ***、**、*分别表示回归系数在 1%、5%、10%的显著水平下显著。 

分位数回归模型的结果显示 Gini 系数的

估计系数在 0.1、0.2、0.3 和 0.9 分位点显著

为负，而且在 0.9 分位点系数为-1.908，绝对

值最大，这说明在低分位点和高分位点随着收

入差距的不断扩大，寿险需求在不断减少，且

在高分位点收入差距对寿险需求的影响最大。

GDP 的系数在各分位点均显著为正且在中位点

最大，这说明经济发展对寿险需求具有促进作

用，而且在中位点影响最大。寿险公司数量在

各分位点均显著为正且随着分位点的增加呈

递减趋势，说明寿险公司的增加对寿险需求具

有促进作用，而且在低分位点寿险供给增加和

竞争机制的完善对寿险需求的促进作用最大。

地区控制变量的系数在分位点均不显著，这意

味着在各分位点东部地区和中西部地区的寿

险需求并不存在差异。 

2)稳健性检验 

为检验实证结果的稳健性，分别采用

Theil 指数和 50%富裕人口的收入份额为收入

差距指标，继续研究收入差距对寿险需求的影

响。表 3 报告了分别以 Theil 指数和 50%富裕

人口的收入份额两个指标作为核心解释变量

的均值回归和分位数回归估计结果。与表 2 中

的结果相比，由表 3 中均值回归结果可知，随

着收入差距的扩大寿险需求不断减少，而且其

他解释变量的方向和显著性没有改变；表 3 中

分位数回归结果表明：在低位点和高分位点两

个收入差距指标对寿险需求仍为负向影响，而

且其他解释变量的方向和显著性也没有改变。

综上所述，以不同指标度量的收入差距并不影

响收入差距与寿险需求之间的关系的，本文的

结果具有较强的稳健性。 
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表 3  稳健性检验结果 

 常数项 Theil 指数 GDP 
寿险公司

数量 
地区 

均值回归 2.466 *** -0.584** 0.603*** 0.081*** 0.159 * 

分位数回归        

0.1 2.131 ** -0.748* 0.592 *** 0.077 *** 0.276  

0.3 1.460 *** -0.468* 0.767 *** 0.052 *** 0.072  

0.5 1.290 *** -0.204 0.802 *** 0.047 *** -0.017  

0.7 1.315 *** -0.293 0.837 *** 0.034 *** 0.048  

0.9 2.893 *** -0.857* 0.651 *** 0.050 *** 0.254  

 常数项 
50%富裕人口

所占收入份额
GDP 

寿险公司

数量 
地区 

均值回归 3.587 *** -1.667** 0.600*** 0.082*** 0.146 * 

分位数回归        

0.1 3.864 *** -2.657** 0.615 *** 0.072 *** 0.292 * 

0.3 2.234 *** -1.172* 0.764 *** 0.052 *** 0.074  

0.5 1.547 * -0.454 0.808 *** 0.047 *** -0.023  

0.7 1.889 ** -0.516 0.785 *** 0.043 *** -0.009  

0.9 5.044 *** -2.728* 0.577 *** 0.086 ** 0.082  
注： ***、**、*分别表示回归系数在 1%、5%、10%的显著水平下显著。 

3)进一步讨论 

中国东、中、西地区的收入差距较大，东

部地区收入差距大于中西部地区（以 Gini 系数

为例，东部地区 Gini 系数均值为 0.443，中西

部地区为 0.436），为此引入地区变量与收入差

距的交叉乘积项，更详细的刻画不同地区收入

差距对寿险需求的影响。均值回归和分位数回

归结果见表 4。由表 4 知，地区和 Gini 系数的

交叉乘积项的均值回归系数显著为正，这说明

东部地区 Gini 系数对寿险需求的影响较中西

部地区要小，即中西部地区收入差距对寿险需

求影响更加严重。地区和 Gini 系数的交叉乘积

项的分位数回归系数只有在分位点为 0.2 时才

显著为正，这说明在低分位点中西部地区收入

差距对寿险需求影响更加严重。东部地区和中

西部地区之间收入差距系数的差异反映了不同

地区寿险需求机制不同，中国寿险需求在地区

上存在着分割。 

表 4 中 GDP 和寿险公司数量前的系数虽与

表 2 中的结果有细微差异，但在各分位点上均

显著为正，说明 GDP 和寿险公司数量对寿险需

求呈正向影响，这一结果具有稳健性。 
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表 4  不同地区的均值回归与分位数回归结果 

 常数项 Gini 系数 GDP 寿险公司数量 
地区*Gini 系

数 

均值回归 2.755 *** -1.148** 0.600*** 0.084*** 0.325 * 

分位数回归        

0.1 2.151 ** -1.184 0.634 *** 0.077 *** 0.376  

0.2 1.441 ** -0.980** 0.789 *** 0.052 *** 0.391 * 

0.3 1.556 *** -0.786 0.779 *** 0.052 *** 0.114  

0.4 1.639 *** -0.843 0.778 *** 0.050 *** 0.112  

0.5 1.301 ** -0.282 0.809 *** 0.047 *** -0.085  

0.6 1.493 *** -0.214 0.772 *** 0.059 ** 0.016  

0.7 1.602 *** -0.355 0.789 *** 0.042 *** 0.009  

0.8 2.087 *** -0.765 0.773 *** 0.037 *** -0.074  

0.9 3.867 *** -2.425** 0.616 *** 0.045 ** 0.548  
注： ***、**、*分别表示回归系数在 1%、5%、10%的显著水平下显著。 

Ⅳ.结论与启示 
本文对比了分位数回归与均值回归，发现

前者比后者提供更多有用信息，并采用 Theil

指数和 50%富裕人口的收入份额为收入差距指

标，验证了收入差距对寿险需求呈负向影响是

稳健的。 

实证结果表明：第一，均值回归回归结果

显示，收入差距的扩大会抑制寿险需求，这与

粟芳(2004)和孙小素(2006)的研究相吻合。第

二，分位数回归结果显示，在低分位点和高分

位点上收入差距对寿险需求有显著的负向影

响。因此政府应采取措施改革收入分配制度，

减少收入差距,促进寿险需求增加。第三，无论

是均值回归还是分位数回归，经济发展和寿险

公司的增加都对寿险需求具有促进作用，可见

经济的发展和寿险市场竞争机制的完善是促进

寿险需求增加的重要动力。第四，在地区方面

存在着收入差距的跨层次效应，随着收入差距

的扩大，东部地区收入差距对寿险需求影响减

弱，也即中西部地区收入差距对寿险需求影响

更加严重。 

当然本文的研究没有验证收入差距影响

寿险需求的机制，这些将需要进一步的研究来

探讨和完善。 
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摘 要：运用分位数回归分析方法，以中国 102 个直辖市和地级市为研究对象，对收入差距与寿险
需求之间的关系进行了细致准确的描述，结果表明：在低分位点和高分位点上收入差距对寿险需求
有显著的负向影响，而且在低分位点中西部地区收入差距对寿险需求的影响更加严重。另外，选择
Theil 指数和最富裕的 50%人口所占收入份额这两个收入差距指标进行稳健性检验，结果表明这两
个收入差距指标的分析结果与以基尼系数作为收入差距指标的分析结果一致。 
关键词：寿险需求；收入差距；分位数回归  
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