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Abstract: SME has played an important role in the national economy construction in China. 
However, compared with large-sized enterprises, SME are inferior position in financing ,and the 
risk of financing is the major risk that SME faces. So solving this problem is extremely urgent . 
This paper take the example of SME in Zhe Jiang mainly analyzes the presenting conditions and 
the causes of financing ,involving The single channel of financing, The high cost of financing, The 
banks squeeze, External adverse environmental impact of economy, The non-standard of the 
enterprises financial management. And put forward the following several suggestions, to speed up 
the establishment of perfect financing system, to speed up the building of the credit guarantee 
system , to rectify and improve the overall quality of the small and medium-sized enterprises , to 
expand financing channel and improve enterprise financing innovation ability. 
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引言：据统计，亚太经合组织 21 个国家

和地区的中小企业户数占各自企业总量的

97%-99.7%，提供的就业机会占就业总数的

55%-78%，产出占 GDP 比重的 50%以上，

占出口总量的 40%-60%。在我国，中小企业

是国民经济发展的重要力量。始于美国次贷

危机的金融风暴重创全球经济，对我国实体

经济的阴影还未散去,作为中国经济前沿阵

地和中小企业大省的浙江首当其冲。浙江是

中小企业大省，其中小企业具有组织类型多，

涉及行业广泛，代表性突出的特点。这些为

数众多的浙江中小企业在国际金融危机和国

内紧缩政策的双重夹击下,面临的融资局面

比以往更加恶劣。所以以浙江省中小企业为

例，对其融资状况进行简要分析并提出可行

性建议具有非常重要的现实意义。 

Ⅰ文献综述 
我国的中小企业在融资过程中面临着直

接和间接融资缺口的困境，融资过程蕴含着

巨大的风险。林毅夫、李永军认为，由于企

业的外源融资存在信息不对称，使资金提供

者承担过多的风险。在融资过程中，金融媒

介会对资金的使用者进行甄别，由于中小企

业经营活动透明度较差以及单位贷款处理成

本随贷款规模的上升而下降等原因，大型金

融机构不愿意为资金需求小的中小企业提供

融资服务。这样，如果一个经济中金融业（尤

其银行业）比较集中，中小企业融资就会特

别困难。中国的情况就是如此 [1] 。Stieglitz
和 Weiss 提出的 S-W 模型是分析中小企业融

资的主要模型。该模型假定借款人和银行之

间存在信息不对称，此时如果银行采用增加

利息的方法，它将面临逆向选择问题。解决

这一问题，就是对企业实行信贷配给。由于

中小企业比大企业存在更为严重的信息不对

称问题，因此，银行更倾向于向中小企业实

行信贷配给，从而减少了对中小企业的资金

供给。小企业贷款属于零售型贷款的一种，

这类贷款单笔金额小，无论是审查还是贷后

的管理，其单位成本都远高于批发型贷款。

2005 年美国小企业贷款基准报告揭示，36%
的贷款申请是不会给银行带来任何收入的，

获得批准的申请中又有 50%属于透支限额，

也不可能给银行带来利差收入。这些数据表
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明，从银行的角度，中小企业从银行融资是

困难的[2] 。 

Ⅱ 融资风险的来源 
   中小企业在融资过程中面临各种风

险，其主要来源有： 

1）融资渠道单一 

在我国，由于信贷市场上的信息不对称，

而中小企业自身存在经营上的不确定性及高

倒闭率，加上它在市场变化和经济波动中呈

现的脆弱性，使得金融机构不愿意向它们放

款。有数据显示，有 83%以上的中小企业的

贷款服务没有得到满足。（见表 1）因而，现

阶段浙江中小企业纷纷转向民间借贷来缓解

资金压力。据调研，浙江中小企业以银行和

农村信用社等传统金融机构作为主要融资渠

道的仅占 21%，其中银行占 15%，农信社占

6%；通过亲友及民间借贷的占 50%；通过小

额贷款公司和典当行作为主要融资渠道的占

7%；另有 22%的中小企业从未与任何金融机

构或民间个人发生过借贷行为（见图 1）。由

此，中小企业融资渠道之单一，可见一斑。 
 

表 1 中小型企业认为从金融机构获得贷款的情况  

难易度 容易 较难 很难 

所占比例 16.27% 60.47% 23.46% 

注：资料来源《改革》2003 年第 3 期 

 

 
图 1 浙江省中小企业各融资渠道占比 

数

数据来源：上海金融报  2011-08-02 
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2）融资成本较高 

从金融机构的角度来说，面临高风险无疑

要求高收益，这就使得各金融机构对中小企

业的贷款利率也水涨船高，从而使中小企业

的融资成本颇为高昂。一般来说，银行通常

会对中小企业实行基准利率上浮 30%-50%
的政策，加上存款回报、搭购相关理财产品、

支付财务中介费用等，实际的贷款成本接近

银行基准利率的两倍[3] 。 

3）银行惜贷 

由于资金面过紧，惜贷成为银行对中小企

业贷款者的普遍态度，而且在国内银行风险

观念增加的条件下实施的贷款个人负责制，

也加强了银行的惜贷情绪。从以往的经验看，

只有信贷特别充分的情况下，中小企业才能

获得一些资金。现阶段银行信贷紧张，又向

大企业和国有企业倾斜，中小企业自然很难

从银行贷到利率较低的资金。 

4）外部不利经济环境的冲击 

目前，美国金融危机在全球引发的经济寒

流尚未退去，浙江省作为典型的以外向型经

济为主的省份，受到外部不利冲击的影响尤

其大。在国内，政府为解决通胀压力而实施

的紧缩性货币政策，更使中小企业的境况雪

上加霜。中小企业生产经营的不稳定，如果

不能对外部经济和国家金融政策的变化作出

敏锐的反应和及时的调整，势必将影响企业

资金链的连续性，进而进一步加大了企业面

临的风险。 

5）企业自身财务管理不规范 

财务在企业管理中至关重要，管理得当在

一定程度上可以缓解企业资金压力。但是，

目前浙江省多数中小企业的财务管理观念落

后，信息披露意识薄弱，加上管理体制、人

员素质等多方面因素的制约，使得财务管理

的作用发挥不出来。一些中小企业在应对年

检时，采用不规范的财务处理方法，甚至对

资产负债表和损益表弄虚作假，使该表失去

了作为企业“企业质量体检表”应有的作用。

中小企业这种缺少诚信的表现，使得金融机

构在借贷方面慎之又慎，从而加大了融资风
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险。 

Ⅲ 新型融资方式以及隐藏的风

险 
面对融资方面的压力，中小企业纷纷转向

新的融资渠道，这些新型融资方式也不尽完

美，隐藏了风险。 

1) 民间借贷 

随着国民经济的迅速发展，金融业作为现

代化经济发展中枢其地位日益凸显。然而 
“从紧”的货币政策和“高”通胀的压力进

一步增加了中小企业向银行贷款的难度，致

使大量中小企业转向通过民间借贷来寻求满

足发展的资金。在浙江省，民间借贷在中小

企业融资中占重要地位，融资比例达到 50%。

作为正规金融业的补充，民间借贷缓解了中

小企业融资难的局面，起到一定优化资源配

置的作用。 
但我们仍需认识到，正是由于民间借贷的

非正规化、逐利、无序等特性，也必然会给

国家宏观经济金融调控、区域经济发展以及

企业的正常生产带来一些不可避免的负面影

响[4] 。 

2）网络融资 

网络融资是指建立在网络中介服务基础

上的企业与银行等金融机构之间的借贷活

动。浙江中小企业网络融资服务平台是将浙

江的中小企业信息和信用的资料进行整合，

将中小企业、互联网、融资服务三个要素整

合在一起，用互联网的手段构建一个各方参

与、大规模协作的平台，对银行的传统贷款

模式进行创新，批量解决中小企业融资难的

问题。网络融资让企业点点鼠标即可实现贷

款的申请。审批、放款等流程，打破了时间

和空间的限制，既能有效破解中小企业贷款

难题，同时还大幅降低了企业的融资成本，

非常方便且简洁实用。据估计，到 2015 年，

浙江省平台注册企业将达到 30 万家，为 3
万家中小企业提供融资服务，年融资额达到

700 亿元。重点是帮助网络融资服务商，拓

展后台服务，争取更多的金融机构集成到融

资服务平台上来。 
但是，不可忽略的是，网络融资平台属于

非现场经济领域的工具应用，网络本身的虚

拟性也就决定了它隐藏了技术风险和信用风

险。其中技术风险主要是由于网络融资的全

过程全部采用电子数据化的运作方式，它使

得客户信息及日常交易行为均暴露在网络

中。而信用风险是由于目前市场中的第三方

电子商务服务平台存在鱼龙混杂、良莠不齐

以及中小企业管理制度存在的缺陷使得中小

企业在融资过程中遭受被欺诈的风险。目前

网络融资作为新的中小企业融资模式，还处

于起步和探索阶段，功能不够完善，服务不

够配套。因此，网络融资要“成气候”还有

很长的路要走。 

3）中小企业互助型担保 

中小企业互助型担保机构是由一定区域

内的中小企业自愿组成的，以会员企业出资

为主，为会员企业提供融资担保服务的担保

机构。近年来，浙江省中小企业互助型担保

机构定位准确，发展较快，总体运行良好，

与政策性担保机构、商业性担保机构一起，

称为了浙江省多层次中小企业信用担保体系

不可或缺的组成部分。 
但是，互助型担保机构是按照市场机制

运作的，自担风险、自我约束、自主经营、

自负盈亏的机构，它完全以利润最大化的原

则运行，发生亏损需要自有资金来弥补。当

担保机构出现决策失误，企业信用变化，违

规操作等情形时，这将会给中小企业间互助

融资带来巨大的风险[5] 。 

4）金融超市 

金融超市是指将金融机构的各种产品和

服务进行有机整合，并通过与保险、证券、

评估、抵押登记、公证等多种社会机构和部

门协作，向企业提供的一种涵盖众多金融产

品与增值服务的一体化经营方式。金融超市

的发展主要表现在业务上的全能化，就中小

企业而言，它们将获得连锁式的金融服务，

从而使综合融资费用大大降低。其经济效益、

社会效益都非常好。 
然而，它本身受到分业经营模式的限制，
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其融资业务市场还是一片急待开发的领域，

大多中小企业的资金需求远未得到有效满

足。 

Ⅳ 相关解决方法及建议 

为了促进我国中小企业健康、稳定的发

展，我国政府、金融机构以及中小企业自身

都应该共同努力，积极参与，协调配合，构

筑一道风险防范墙。 

1） 政府要加强对中小企业的扶持力度  

中小企业在市场中属于弱势群体，其融资

具有特殊性，离不开政府的扶持，政府应该

在中小企业融资体系建设和完善方面发挥重

要作用。一是政府应尽快健全小企业法律体

系，进一步完善各项相应的政策法规，确保

中小企业的权益，使中小企业的各种融资渠

道都有法可依。二是可组建专门为中小企业

服务的，且监管到位，利益多元化得政策性

银行，国家给予税收上的优惠，从政策上支

持，还有不良资产适当的容忍度。三是由政

府出资建立为中小企业提供信用担保的机

构，以降低中小企业在融资过程中的风险[6]。 

2）强化对中小企业融资的金融支持 

中小企业融资难的主要原因在于与银行

间信息不对称，因此银行等金融机构应改进

对中小企业信贷服务。主要有拓宽服务渠道，

提升服务层次，除为中小企业提供贷款外，

应积极开办保函、票据贴现、贸易融资等新

业务，满足中小企业在各个领域的金融需求。 
3）加快建立信用担保体系 

由于中小企业经营风险大并且缺乏有效

的信用担保，进一步阻碍了金融机构对中小

企业信贷支持的融资渠道，制约了其发展。

应尽快建立起全方位，多层次的中小企业融

资担保体系。并且推进担保机构与银行的双

赢合作，建立担保机构与银行间的风险分担

机制。 
4）整顿和提高中小企业自身素质，尤其是规

范企业的财务行为 

规范中小企业行为是防范融资活动的风

险的基础。企业要加强财务管理，建立财务

预决算制度，按照国家统一的财务制度建立

内部财务管理办法。限制无预算资金支出，

最大限度减少资金占用，保证按期如期如数

偿还银行贷款，树立在金融机构的良好形象。 
5）提高中小企业融资创新能力 

创新适应中小企业特点的融资方式，开

辟中小企业融资新渠道，是解决中小企业融

资难的新途径。也可以开发金融租赁、存货

融资、应收账款融资、仓单抵押融资、知识

产权担保融资等新的信贷品种。这些新的动

产抵押、权利质押贷款将为中小企业融资提

供新的途径。 
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浅析中小企业面临的融资风险 

——以浙江省中小企业为例 
 

朱静，刘蕊，任培民 

  经济学院，青岛大学，青岛，中国 266071 
 

摘要：中小企业在我国国民经济建设中发挥了重要的作用。但和大型企业相比，其融资能力

却处于明显的劣势，融资风险是中小企业面临的主要风险。解决中小企业融资难的问题已经

迫在眉睫。本文以浙江中小企业为例，简要分析了我国中小企业存在的问题及成因，主要有

融资渠道单一，融资成本高，银行惜贷情绪严重，外部不利经济环境冲击以及自身财务管理

不规范。并提出以下几点建议：政府要加强对中小企业的扶持力度，强化对中小企业融资的

金融支持，加快建立信用担保体系，整顿和提高中小企业自身素质，尤其是规范企业的财务

行为，提高企业融资创新能力。 
                                                                                                  
关键词： 中小企业；融资风险；浙江省；建议 
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